Ztoto. Kula u nogi Zachodu,
miecz w rekach Wschodu
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Sir John Glubb stusznie zauwazyt, ze historycy dziataja
wybidrczo. Chwalg swoje, ganig cudze. Ba! Filtrujg jeszcze
wszystko przez biezace paradygmaty naukowe. Dostepne w mass
mediach informacje nie tylko sg wiec niepetne, lecz przede
wszystkim dajgce wagski wycinek opisu rzeczywistos$ci, o ile
jeszcze opis ten jest trafny.

W kontek$cie ekonomii mozemy $miato stwierdzié, ze od stu lat
naukowe paradygmaty ekonomiczne nienawidzg ztota. To absurd,
lecz jakze trafnie odzwierciedlajacy psychostan wspdtczesnego
cztowieka. Konsumenta, kredytobiorcy, uczestnika wirtualnej
rzeczywistosci i gtupich programéw typu reality show.
Nienawis¢ do z*ota, o ktdérej mowa, dotyczy politykdw,
bankieréw i ekonomistéw najszerszego nurtu. Jest niczym innym
jak lekiem przed utrata wtadzy i kontroli. W zaleznoSci od
stopnia wgladu mozna chwali¢ przy pomocy wiecznie zywych haset
,nowoczesnosci” i ,postepu” papierowy, czy coraz czesciej juz
cyfrowy pienigdz jako Srodek i remedium na wszelkie kryzysy,
za ktérymi, jak mowi historia, z requty stoi ludzka gtupota i
chciwos¢. Co bardziej cyniczni, lecz wgladowi mogg chwalid
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banknoty i pienigdz cyfrowy, okt*amujgc z premedytacjag lud, w
petnej SwiadomoSci, ze uczciwy pienigdz jakim jest ztoto
podzielitby wptywy, a kumulacja majatku w rekach wagskiego
grona nie bytaby juz taka prosta.

Co historia méwi nam na ten temat i co to ma wspdlnego z
dziataniami Chin oraz Rosji? Wreszcie jaki moze to mied wptyw
na portfel Kowalskiego? Rzecz wymaga kilku akapitow..

USA

W 1913 roku w szemranych okoliczno$ciach powstat Bank Rezerw
Federalnych, blizej znany jako FED, czyli amerykanski bank
centralny. Skt*onne do pracy i oszczednoSci amerykanskie
spoteczenstwo byto zwodzone, a nawet oszukiwane co do
prawdziwych intencji banku. Nowoczesny papierowy banknot miat
by¢ na réwni ze ztotem, a w chwilach kryzysowych miat stuzy¢
pomocg. Nie powiedziano jednak, ze pomoc ta miata by¢
kierowana gtdéwnie do wielkoformatowych dtuznikdéw, takich jak
np. wtasnie banki.

Nie powiedziano tez, ze mozliwos¢ drukowania papierowych
pieniedzy, bedzie w rekach prywatnych bankow, albowiem to one
staty sie petnoprawnymi udziatowcami Banku Rezerw Federalnych.
Gdyby Smith rozpoczat druk banknotéw we wtasnym zakresie
zostatby uznany za kryminaliste. Z uwagi na to, ze robili to
bankierzy, wszystko byto legalne.

Ekonomisci nie méwili tez, Ze z*ota nie da sie dodrukowadé i zZe
pozwala ono utrzymywaé¢ ceny w miejscu, podczas gdy wzrost
ilo$ci papierowej masy pienieznej bedzie powodowaé¢ utrate
wartosci oszczednosci. A szkoda, gdyz co jak co, ale Stany
Zjednoczone wyjatkowo powinny pamieta¢ o inflacjach, ktore
dotykaty ich ziemi. Kilka dekad wczes$niej byta inflacja
Greenbackdéw oraz pieniedzy Konfederatdéw. Zanim USA stato sie
panstwem, liczne kolonie doswiadczaty permanentnych inflacji.



POJECIE INFLACJI

Pojecia inflacji jednak jeszcze nikt nie stosowat, =z
poczatkiem XX wieku zaczynato ono dopiero robic¢ swoja kariere
w aulach akademickich oraz stownikach ekonomicznych.
Pierwotnie okres$lana jako wzrost podazy pienigdza, z czasem
zostata przedefiniowana na wzrost cen, a wspbétczesni
ekonomisci przypisujg jej takie atrybuty jak ,koniecznos$¢”,
,howoczesnosc¢”, itp.

WOJINY SWIATOWE

Co dziato sie dalej? Trend odejscia od kruszcu po prostu sie
rozwijat. W czasie I wojny Amerykanie drukowali coraz wiecej
banknotow, lecz takze przyjmowali coraz wiecej z*ota od
wyrzynajagcych sie nawzajem Europejczykéw. Eksportowano puszki
z konserwami, a importowano z*oto. Rosta wiec ilos¢
papierowego dolara oraz zasoby ztota. Byto to nie bez
znaczenia dla po6Zniejszego rozwoju tego kraju. Nastepnie
nadeszta II wojna i Amerykanie powtdrzyli opanowany wczesniej
juz numer w postaci sprzedazy swoich towardéw za ztoto. W 1944
roku w Bretton Woods ustalili nowe reguty gry, na mocy ktdrych
tylko 1 wytgcznie dolar miat pokrycie w ztocie i byt z nim
niejako rownowazny. Jankesi zgromadzili tez niewyobrazalnie
duzg ilos¢ ztota, ktéra w latach 50. przekroczyta w ich
skarbcach 20 tysiecy ton.

LATA POWOJENNE

Europa w tym czasie dopiero sie odbudowywata.

Do tego czasu podaz pienigdza papierowego wzrosta do
bezprecedensowych wolumendw. Nigdy wczes$niej nic takiego nie
miato miejsca. Bank centralny drukowat niczym szalony, za$s
papierowe dolary, ktdére przyjmowano na catym Swiecie za ztoto,
rope i szerokie spektrum innych towardw, zalewaty Swiat.
Pienigdze te bytly takze przeznaczane na programy socjalne,



ktére byty z kolei gwarancjg uzyskania gtoséw wyborcdéw oraz
prowadzenia zagranicznych wojen, w ktdrych amerykanska nacja
wyjgtkowo sie lubowata i lubuje po dzi$ dzien.

Dodruk pienigdza byt tak znaczny, ze zaczat coraz szybciej
odbiega¢ od zasobOw ztota. Szereg krajéw dostrzegto ten
finansowy obt*ed i zaczeto reagowa¢. Reakcja polegata na
wymianie papierowych dolardéw na ztoto. Amerykanie na mocy
aktow prawnych, ktére sami ustalili, musieli oddawa¢ metal za
papier. I tak, ztota im ubywato, zas$ papieru przybywato. Prym
w tym wiedli Francuzi, na czele z Rueffem, ktéory wiedziat, ze
ztoto zawsze wygrywa z paplierem. Zawsze.

Trwato to przez cate lata 1960.

W tym czasie Rosja i Chiny byty krajami komunistycznymi, w
ktéorych na ztoto spogladano ztowieszczo i groznie. Z antypatia
i wrogo$cia. Wszystko to ulegto zmianie, lecz dopiero za kilka
dekad.

LATA 1970.

Z poczatkiem lat 1970., kiedy liczne kraje europejskie
wymieniaty dolary na ztoto, Amerykanie poczuli chtodne ostrze
na swej krtani. W zgodzie z zasadami, ktdére sami ustalili,
musieli oddawal drogocenny metal, w zamian za obiektywnie
bezwartosciowy kawatek papieru, ktdrego sita nabywcza z kazdym
rokiem malata. W konsekwencji tego zrezygnowano ze standardu
ztota (w juz i1 tak wypaczonej formie, albowiem nie byt to
klasyczny standard ztota). 0d tamtej pory Amerykanie mogli
drukowa¢ papierowych dolaréw ile dusza zapragnie. Pragnienie
to stato sie nieokietznane kilka dekad pézniej.

Komunizm wupadt. Zachodni kapitalizm d$wiecit triumfy.
Amerykanskie korporacje wkroczyty do krajow
postkomunistycznych, a dodruk dolara odzyt* na nowo. Amerykanie
niezmiennie kochali zaprowadzaé¢ porzagdek na cudzych
podworkach, a wszystko to byto sponsorowane przy pomocy tzw.



podatku inflacyjnego lub, jak kto woli, dodruku pienigdza.
Organizowali wiec wojny, podnosili limit dtugu panstwowego i
kredytowali co sie tylko dato. Wszystko za papierowy pienigdz.

XXI WIEK

W 2007 roku nastgpit kryzys. Inny niz wszystkie. Inny nie
dlatego, ze pekta kolejna banka (kredyty hipoteczne), kolejny
bank przesadzit z ryzykowng spekulacjg i wyptacaniem swoim
pracownikom nieadekwatnie wysokich wynagrodzen (Lehman
Brothers), lecz dlatego, ze rzad we wspdéipracy z bankiem
centralnym postanowit uratowal¢ powstata w konsekwencji tego
sytuacje poprzez.. dodruk pienigdza na absolutnie niespotykang
dotad skale. Rzecz niemoralna, paradoksalna i skandaliczna.
Niemoralna, poniewaz ratowano te instytucje, ktdre
doprowadzity do swojego upadku przez gtupie dziatania.
Paradoksalna, poniewaz gdyby bankrutem stat sie Kowalski rzad
nie wydrukowatby dla niego ani jednego dolara. Skandaliczna,
poniewaz wzrost masy pienigdza odbyt sie skokowo. Banki
stuzyty bankom i instytucjom rzadowym. Nie obywatelom.

W XXI wieku gospodarka Swiatowa miata juz charakter globalny.
Rosja odbudowywata sie po Jelcynowskim ostabieniu, Chiny rosty
w site dzieki kolosalnemu eksportowi towaréw, ktére wchtaniaty
gospodarki catego Swiata. Te dwa kraje nie patrzyty obojetnie
na lekkomyslnos¢ Amerykandw, ktore wszystkie sprawy zatatwiaty
sitg. Sita papieru. Miaty Swiadomos¢, ze historia nigdy sie
nie myli i nie zmienia swojego ulubionego upodobania:
powtarzania sie. Majgc na uwadze ten fakt banki centralne Chin
oraz Rosji wyciggnety wniosek, zgodnie z ktorym wraz ze
wzrostem papierowych dolaréw, w ktorych posiadaniu byli oni
sami, bedzie rosng¢ warto$s¢ ztota. To nic innego jak
rozumienie podstawowych mechanizméw ekonomicznych. Wartosci
nie tworzy sie z papieru, wartos¢ tworzy sie z produkcji i
handlu. Dwoch két zebatych, pomiedzy ktorymi smarem jest nic
innego jak ztoto. Najlepszy z mozliwych pieniedzy.



Decyzja ta byta bardzo dobra. W 2011 roku ztoto zareagowato na
amerykanskg polityke i pobito rekord cenowy (1900 dolaréw za
uncje).

0d 2007 roku Rosja oraz Chiny dominujg na rynku metali
szlachetnych. Ich ztote rezerwy powiekszajg sie z kazdym
rokiem. Posiadane przez nich obligacje amerykanskie oraz
papierowe aktywa w postaci banknotéw sa redukowane. Kraje te
wyznaczajg kierunek dziatan, ktdére sg racjonalng odpowiedzig
na lekkomy$slnos$¢ drukowania pustego pienigdza. Kierunek
dziatan, ktéry przyjety liczne kraje pétkuli wschodniej.
Nierzadko sg to kraje sgsiadujgce (m.in. Bia%orus, Kazachstan,
Tadzykistan, Turcja, Indie), co pokazuje, ze gdyby ilos$¢ ztota
zostata jeszcze bardziej skumulowana, mieliby$my do czynienia
z nagromadzeniem metalu w jednym wielkim obszarze
geograficznym. Nie bez znaczenia sg tez dziatania zwigzane z
odbudowg Nowego Jedwabnego Szlaku. Zapewne najpotezniejszego
handlowego szlaku (a w zasadzie siatki szlakdéw) na Swiecie.

Historia pokazuje, ze dobry pienigdz dokonuje ekspansji. Tak
byto ze ztota gwinea i pOZniejszym suwerenem, tak byto z
antycznymi dukatami réznego pochodzenia, tak byto z
amerykanskim dolarem z poczatku XX wieku. Rozlewaty sie na
caty Swiat. Gdyby historia miata sie powtdrzy¢ ztoto wroci do
task monetarnego stosowania. Gdyby tak sie wydarzyto jego
wartos¢ wielce by wzrosia.

Z tego wtasnie powodu, w rekach panstw go kumulujgcych, jest
to miecz, zas u nogi krajow go nie stosujgcych, zwtaszcza jako
narzedzie dyscypliny finansowej, jest to kula. W rekach
Kowalskich moze to by¢ ochrona swoich jeszcze papierowych
oszczednosci.
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ich historii”, ktéra niedawno ukazata sie na rynku naktadem
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