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Przedmowa ttumacza

Ponizej pragne zaprezentowa¢ artykut Alana Greenspana z 1966
roku, stynnego szefa Rezerwy Federalnej (FED) USA. Eseju
popetnionego przez niego, na 21 lat przed nominacjag na te
stanowisko. Krdétka przedmowa celem zainteresowania 1
zrecenzowania, tego bardzo waznego i edukujgcego dzietka. Alan
dotyka w nim wielu proceséw i bolgczek ekonomicznych, ktére
trapig nas rowniez wspdtczesnie. Opisuje, jak wazna jest
istota pienigdza i czym on wtasSciwie jest. Ukazuje, jak
DZIALAL system bankowy w czasach kiedy pienigdze byty jeszcze
realnym towarem, a nie fikcyjnym $rodkiem do skalpowania
spoteczenstw (catkowicie od standardu ztota USA/Swiat odszedt
w 1971). 0 czym autor sam na konAcu artykutu donosi w
podsumowaniu, w ktéorym wytuszcza fakt, ze deficyt panstwowy to
forma utajonego podatku (,konfiskaty”), tak samo jak 1
inflacja, jako wytwor i efekt polityki monetarnej (wbrew temu
co sie wmawia publice, ze to tylko ,wzrost cen”). Ciekawostka
jest tez uwaga Alana méwigca o nielegalnej (zasadniczo
bezprawnej) dziatalnosci FED-u (banku centralnego USA).
Greenspan potwierdza, ze kredyty udzielane przez banki w
ramach systemu FED sg gwarantowane przez rzad, mimo ze nie ma
to formalnej podstawy prawnej. Opisuje rdéwniez jak Swiatowy
Wielki Krach byt dzietem dzia*an FED-u. Cho¢ twierdzi, ze
dziatali w dobrej wierze, ponocC.

Greenspan jako zwolennik leseferyzmu (idei mozliwie
maksymalnego ograniczenia ingerencji panstwa) 1 standardu
ztota, w tamtym okresie uwazat, ze FED jest narzedziem
etatystéw (zwolennikéw panstwa opiekunczego), ktdérzy uzywaja
go do finansowania deficytow, spotecznego rozdawnictwa i
redystrybucji débr. Z czego te ostatnie gi*déwnie na korzys¢
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bogatszych, dzieki wiekszemu dostepowi tychze do *atwo
pozyskiwanego pienigdza (kredyty). W artykule argumentuje, ze
catkowity powrét do ztota ograniczytby te wtadze, zmuszajac
rzad i banki do dziatania w granicach realnej wartosci i
prawdziwie wolnego rynku. A takze, co najwazniejsze wymusitby
dyscypline fiskalng. Wszak, gdy mozna dowolnie drukowad
pienigdze bez pokrycia, nie ma motywacji do zwiekszania
efektywnosci wydatkowania, a zawsze jest pokusa rozrzutnosci.
Co widzimy dzi$ doskonale, na przyktadzie rozbuchanego budzetu
Polski. Ironig losu, a moze nabytego cynizmu jest fakt, ze
jako p6zniejszy szef FED-u w latach 1987-2006, Greenspan
odszedt od tej rozsadnej krytyki i sam korzystat z narzedzi
(uzywania fikcyjnego pienigdza), ktdére tutaj potepiat. Z
drugiej strony nie on ustalat reguty.

Jak to sie ma do wspotczesnej Polski? Mechanizm ten, jawnego i
legalnego wyzysku (i ztodziejstwa stosowanego w biatych
rekawiczkach) ekonomicznego jest podstawa ,naszego” systemu, w
ktérym egzystujemy obecnie. Wprowadzat go Balcerowicz jako
wierny padawan spekulanta Sorosa, pod tego ostatniego czujnym
okiem. Podstawowa baza monetarna (agregat MO) w Polsce na
przestrzeni ostatnich dwéch dekad wzrosta o ponad 800%. To
znaczy, ze w obiegu gospodarczym znalazto sie 9-krotnie wiece]
pieniedzy niz w 2005 r. (ze stanu 50 mld do 450 mld). Czy
zastanawiates sie kiedykolwiek drogi czytelniku, kto
wyprodukowat te pienigdze (jako monety w mennicy, kolorowe
papierki lub cyferki na serwerach) i w czyje rece one trafity?
I dlaczego nie byty to Twoje rece, jako obywatela tego kraju?
Banki prywatne produkujga bezwarto$Sciowe pienigdze, banki
centralne pompujg do nich jeszcze wiekszg ich ilos$¢, aby te
pierwsze mogty ci te wirtualne waluty pozycza¢ i zadad
odsetek. OczywisScie, redukujac w procesie wartos¢ pieniedzy
(ich site nabywczg) na rynku, oraz stanowigc gtéwny powdd
wzrostu cen. A ty, drogi czytelniku, fikcyjne odsetki od
wirtualnych kredytéw optacasz wtasnym zyciem, energig, potem i
krwig. Sprawiedliwe i prawe, prawda? Nie jest niespodziankg,
ze 0 tego typu rzeczach NIE méwi ZADEN z wyselekcjonowanych



politykéw, ktdédrych znamy z kontrolowanych medidw. To wiele
ttumaczy. Ale wiesz, wazniejsze gada¢ o spotecznych dewiantach
i tych sprawach.. Tak, tematy obyczajowe to jest cos, co
prawdopodobnie nam pomoze. Im na pewno.

Ztoto 1 wolnos¢ gospodarcza

Prawie histeryczny antagonizm wobec standardu ztota to
kwestia, ktdéra jednoczy etatystédw wszelkich przekonan. Wydaje
sie, ze czujag — by¢ moze wyrazniej i subtelniej niz wielu
konsekwentnych obroncéw leseferyzmu — Zze ztoto i wolnosc
gospodarcza sg nieroztgczne, ze standard ztota jest
instrumentem leseferyzmu i ze kazdy z nich implikuje 1 wymaga
drugiego. Aby zrozumie¢ zZrédto ich antagonizmu, nalezy
najpierw zrozumie¢ szczegbélng role ztota w wolnym
spoteczenstwie.

Pienigdze sg wspdélnym mianownikiem wszystkich transakcji
ekonomicznych. To towar, ktory stuzy jako srodek wymiany, jest
powszechnie akceptowany przez wszystkich wuczestnikow
gospodarki wymiennej jako zaptata za ich dobra lub ustugi, a
zatem moze by¢ uzywany jako standard wartosci rynkowej i jako
przechowalnia wartosci, tj. jako srodek oszczedzania.

Istnienie takiego towaru jest warunkiem wstepnym gospodarki
podziatu pracy. Gdyby ludzie nie mieli jakiego$ towaru o
obiektywnej wartosci, ktdéry bytby powszechnie akceptowany jako
pienigdz, musieliby ucieka¢ sie do prymitywnego barteru lub
by¢ zmuszeni do zycia w samowystarczalnych gospodarstwach i
rezygnowa¢ z nieocenionych korzysci specjalizacji. Gdyby
ludzie nie mieli S$rodkéw do przechowywania wartos$ci, tj.
oszczedzania, ani dtugoterminowe planowanie, ani wymiana nie
bytyby mozliwe.

To, jaki Srodek wymiany bedzie akceptowalny dla wszystkich
uczestnikéw gospodarki, nie jest ustalane arbitralnie. Po
pierwsze, Srodek wymiany powinien by¢ trwaty. W prymitywnym
spoteczenstwie o skromnym bogactwie pszenica mogtaby by¢



wystarczajgco trwata, aby stuzyé¢ jako Srodek, poniewaz
wszystkie wymiany odbywatyby sie tylko w trakcie 1
bezposrednio po zniwach, nie pozostawiajgc nadwyzki wartosci
do przechowywania. Jednak tam, gdzie wazne sg rozwazania
dotyczace przechowywania wartosci, jak w bogatszych, bardziej
cywilizowanych spoteczenstwach, $rodkiem wymiany musi by¢
trwaty towar, zwykle metal. Metal jest zazwyczaj wybierany,
poniewaz jest jednorodny i podzielny: kazda jednostka jest
taka sama jak kazda inna i mozna ja miesza¢ lub formowaé w
dowolnej ilosci. Na przyktad drogocenne klejnoty nie sa ani
jednorodne, ani podzielne. Co wazniejsze, towar wybrany jako
Srodek musi by¢ luksusem. Ludzkie pragnienia luksuséw sg
nieograniczone, dlatego tez towary Lluksusowe sg zawsze
pozgdane i zawsze bedg akceptowalne. Pszenica jest luksusem w
niedozywionych <cywilizacjach, ale nie w zamoznym
spoteczenstwie. Papierosy zazwyczaj nie bytyby pienigdzem, ale
w Europie po II wojnie Swiatowej byty, gdzie uwazano je za
luksus. Termin ,dobro luksusowe” sugeruje rzadkos$¢ i wysoka
wartos¢ jednostkowg. Majac wysoka wartos¢ jednostkowg, takie
dobro jest *atwo przenosne; na przyktad uncja ztota jest warta
pot tony suréwki.

Na wczesnych etapach rozwoju gospodarki pienieznej mozna by
uzywa¢ kilku Srodkdéw wymiany, poniewaz szeroka gama towardw
spetniataby powyzsze warunki. Jednak jeden z towardéw stopniowo
wyprze wszystkie inne, stajgc sie bardziej powszechnie
akceptowanym. Preferencje dotyczace tego, co przechowywa¢ jako
wartosé¢, przesung sie w strone najbardziej powszechnie
akceptowanego towaru, co z kolei sprawi, ze stanie sie on
jeszcze bardziej akceptowalny. Zmiana jest postepujgca, dopdki
dany towar nie stanie sie jedynym Srodkiem wymiany. Uzycie
jednego srodka jest wysoce korzystne z tych samych powodoéw,
dla ktdérych gospodarka pieniezna jest lepsza od gospodarki
barterowej: umozliwia wymiane na niepoliczalnie szerszg skale.

To, czy jedynym sSrodkiem ptatniczym jest ztoto, srebro,
muszle, bydto lub tyton, jest opcjonalne, w zaleznos$Sci od



kontekstu i rozwoju danej gospodarki. W rzeczywistosci
wszystkie byty wykorzystywane w réznych okresach jako Srodki
wymiany. Nawet w obecnym stuleciu dwa gtdéwne towary, ztoto i
srebro, byty uzywane jako miedzynarodowe Srodki wymiany, przy
czym ztoto stato sie dominujgcym. Zoto, majgce zardwno
zastosowania artystyczne, jak i funkcjonalne i bedgce
stosunkowo rzadkim, ma znaczace zalety w pordéwnaniu ze
wszystkimi innymi S$rodkami wymiany. 0d poczatku I wojny
Swiatowej byto praktycznie jedynym miedzynarodowym standardem
wymiany. Gdyby wszystkie dobra i ustugi miaty by¢ optacane
z¥otem, duze ptatnosci bytyby trudne do wykonania, co
ograniczatoby =zakres podziatu pracy 1 specjalizacji w
spoteczenstwie. Tak wiec logicznym rozszerzeniem tworzenia
srodka wymiany jest rozwdj systemu bankowego i instrumentéw
kredytowych (banknotow i depozytdow), ktére dziatajg jako
substytut ztota, ale sg na nie wymienialne.

Wolny system bankowy oparty na ztocie jest w stanie rozszerzy¢
kredyt, a tym samym tworzy¢ banknoty (walute) i depozyty,
zgodnie z wymogami produkcyjnymi gospodarki. Indywidualni
wtasciciele ztota sg zachecani, poprzez ptatnosci odsetek, do
deponowania swojego ztota w banku (na ktdére moga wystawiad
czeki). Ale poniewaz rzadko zdarza sie, aby wszyscy deponenci
chcieli wycofa¢ cate swoje ztoto w tym samym czasie, bankier
musi przechowywa¢ tylko utamek swoich catkowitych depozytéw w
ztocie jako rezerwy. Umozliwia to bankierowi pozyczanie wiecej
niz kwota jego depozytdow ztota (co oznacza, ze posiada
roszczenia do ztota, a nie ztoto jako zabezpieczenie swoich
depozytéw). Ale kwota pozyczek, na ktdore moze sobie pozwolic,
nie jest arbitralna: musi jg oceni¢ w odniesieniu do swoich
rezerw 1 statusu swoich inwestycji.

Kiedy banki pozyczajg pienigdze na finansowanie produktywnych
i dochodowych przedsiewzieé, pozyczki te sg szybko sptacane, a
kredyty bankowe sg nadal ogélnie dostepne. Ale kiedy
przedsiewziecia biznesowe finansowane kredytem bankowym, sg
mniej dochodowe 1 wolno sie sptacaja, bankierzy szybko



odkrywaja, ze ich zalegte pozyczki sa nadmierne w stosunku do
ich rezerw ztota i zaczynaja ograniczac¢ nowe pozyczki, zwykle
pobierajgc wyzsze stopy procentowe. Zwykle ogranicza to
finansowanie nowych przedsiewzie¢ i wymaga od obecnych
pozyczkobiorcéw poprawy rentownosci, zanim beda mogli uzyskad
kredyt na dalszg ekspansje. Tak wiec, w ramach standardu
ztota, wolny system bankowy stoi na strazy stabilnosci
gospodarki i zrdéwnowazonego wzrostu. Kiedy ztoto jest
akceptowane jako $rodek wymiany przez wiekszo$¢ lub wszystkie
narody, nieskrepowany wolny miedzynarodowy standard ztota
stuzy wspieraniu Swiatowego podziatu pracy i najszerszego
miedzynarodowego handlu. Mimo ze jednostki wymiany (dolar,
funt, frank itp.) réznig sie w zaleznosci od kraju, gdy
wszystkie sg definiowane w kategoriach z*ota, gospodarki
roznych krajéw dziatajg jak jedna — o ile nie ma ograniczen w
handlu lub przeptywie kapitatu. Kredyt, stopy procentowe 1
ceny majg tendencje do podgzania podobnymi wzorcami we
wszystkich krajach. Na przyktad, jesli banki w jednym kraju
udzielajg kredytdéw zbyt liberalnie, stopy procentowe w tym
kraju beda miaty tendencje do spadku, co sktoni deponentéw do
przeniesienia swojego ztota do bankdéw w innych krajach, ktére
ptacg wyzsze odsetki. Spowoduje to natychmiastowy niedobdr
rezerw bankowych w kraju ,tatwych pieniedzy”, co doprowadzi do
zaostrzenia standardow kredytowych i powrotu do konkurencyjnie
wyzszych stép procentowych.

W peini wolny system bankowy i w peini spdjny standard ztota
nie zostaty jeszcze osiaggniete. Ale przed I wojng Swiatowa
system bankowy w Stanach Zjednoczonych (i w wiekszo$ci Swiata)
opierat sie na ztocie 1 chociaz rzady interweniowatly
okazjonalnie, bankowo$¢ byta bardziej wolna, niz kontrolowana.
Okresowo, w wyniku zbyt szybkiej ekspansji kredytowej, banki
udzielity pozyczek do limitu swoich rezerw ztota, stopy
procentowe gwattownie rosty, nowe kredyty byty odcinane, a
gospodarka wchodzita w ostrg, ale krétkotrwata recesje. (W
poréwnaniu z depresjami z 1920 i 1932 r., spadki koniunktury
przed I wojng Swiatowa byty rzeczywiscie %tagodne). To



ograniczone rezerwy ztota powstrzymaty niezrdwnowazong
ekspansje dziatalnosci gospodarczej, zanim mogta rozwingé sie
w katastrofe taka, jak po I wojnie $Swiatowej. Okresy
dostosowan byty krétkie, a gospodarki szybko odbudowaty
solidng podstawe do wznowienia ekspansji.

Ale proces leczenia zostat btednie zdiagnozowany jako choroba:
jesli niedobdr rezerw bankowych powodowat spadek dziatalnosSci
— argumentowali interwencjonis$ci ekonomiczni - dlaczego nie
znalez¢ sposobu na zwiekszenie rezerw bankowych, aby nigdy nie
musiato ich brakowad¢! Jesli banki mogg pozyczal pienigdze w
nieskonczonos¢ — jak twierdzono - nigdy nie bedzie zadnych
kryzysow w dziatalnosci. I tak w 1913 r. zorganizowano System
Rezerwy Federalnej. Sktadat sie on z dwunastu regionalnych
bankéw Rezerwy Federalnej, nominalnie nalezacych do prywatnych
bankierdéw, ale w rzeczywistosci sponsorowanych, kontrolowanych
i wspieranych przez rzad. Kredyt udzielany przez te banki jest
w praktyce (cho¢ nielegalnie) wspierany przez wtadze podatkowa
rzgdu federalnego. Technicznie rzecz biorgc, pozostalismy przy
standardzie ztota; jednostki nadal mogty posiadal ztoto, a
ztoto nadal byto wykorzystywane jako rezerwy bankowe. Ale
teraz, oprécz ztota, kredyt udzielany przez banki Rezerwy
Federalnej (,rezerwy papierowe”) mdégt stuzy¢ jako prawny
Srodek ptatniczy do ptacenia deponentom.

Gdy w 1927 roku biznes w Stanach Zjednoczonych przeszedt
tagodng recesje, Rezerwa Federalna stworzyta wiecej rezerw
papierowych w nadziei na zapobiegniecie ewentualnemu
niedoborowi rezerw bankowych. Bardziej katastrofalna byta
jednak préba Rezerwy Federalnej pomocy Wielkiej Brytanii,
ktéora tracita ztoto na rzecz nas, poniewaz Bank Anglii odméwit
podniesienia stdép procentowych, gdy dyktowaty to sity rynkowe
(byto to politycznie nie do przyjecia). Rozumowanie
zaangazowanych wtadz byto nastepujgce: gdyby Rezerwa Federalna
wpompowata nadmierne rezerwy papierowe do amerykanskich
bankéw, stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych spadiyby do
poziomu poréwnywalnego z tymi w Wielkiej Brytanii;



zadziatatoby to w celu powstrzymania utraty ztota przez Wielkg
Brytanie i unikniecia politycznego zazenowania zwigzanego z
konieczno$cig podniesienia stép procentowych. FED odnidst
sukces; powstrzymat utrate ztota, ale w tym procesie niemal
zniszczyt gospodarki Swiata. Nadmiar kredytu, ktéry FED
wpompowat w gospodarke, rozlat sie na gietde, wywotujac
fantastyczny spekulacyjny boom. Z opéZznieniem urzednicy
Rezerwy Federalnej prébowali wchtong¢ nadwyzki rezerw i w
koAcu udato im sie zahamowa¢ boom. Ale by*o juz za pdZno: do
1929 r. spekulacyjne nierdédwnowagi staty sie tak
przyttaczajace, ze préba ta przyspieszyta gwattowne redukcje i
w konsekwencji demoralizacje zaufania biznesowego. W
rezultacie gospodarka amerykanska upadta. Wielkiej Brytanii
powiodto sie jeszcze gorzej i zamiast poniesé¢ petne
konsekwencje swojego poprzedniego szalenstwa, catkowicie
porzucita standard ztota w 1931 r., rozrywajgc to, co
pozostato z tkanki zaufania i wywotujagc ogdélnoswiatowg serie
upadtosci bankow. Gospodarki Swiatowe pogrgzyty sie w Wielkim
Kryzysie lat 1930.

Z logika przypominajagcag logike poprzedniego pokolenia,
etatysci twierdzili, Ze standard ztota jest w duzej mierze
winny za katastrofe kredytowag, ktéra doprowadzita do Wielkiego
Kryzysu. Twierdzili, ze gdyby standard ztota nie istniat,
zaniechanie przez Wielka Brytanie ptatnos$ci w ztocie w 1931 r.
nie spowodowatoby upadku bankéw na catym Swiecie. (Ironig by%o
to, ze od 1913 r. nie bylismy na standardzie ztota, ale na
tym, co mozna nazwacC ,mieszanym standardem ztota”; jednak to
ztoto wzieto na siebie wine). Ale sprzeciw wobec standardu
ztota w jakiejkolwiek formie — ze strony rosngcej liczby
zwolennikdéw panstwa opiekunczego — zostat wywotany przez
znacznie subtelniejszy wglad: uswiadomienie sobie, Zze standard
ztota jest niezgodny z chronicznymi wydatkami deficytowymi
(cechg charakterystyczng panstwa opiekufAczego). Pozbawione
akademickiego zargonu panstwo opiekuncze jest niczym wiecej
niz mechanizmem, za pomocg ktdrego rzady konfiskujg majgtek
produktywnych cztonkéw spoteczenstwa, aby wspierad szeroka



game programéw socjalnych. Znaczna cze$¢ konfiskaty jest
dokonywana poprzez opodatkowanie. Jednak zwolennicy panstwa
opiekuniczego szybko zdali sobie sprawe, ze jes$li chcag utrzymad
wtadze polityczng, muszg ograniczy¢ wysokos$¢ podatkdédw i uciec
sie do programéw masowego deficytu budzetowego, tzn. muszg
pozycza¢ pienigdze, emitujgc obligacje rzadowe, aby
sfinansowa¢ wydatki socjalne na szerokg skale.

W ramach standardu ztota, ilo$¢ kredytu, jaka gospodarka moze
utrzymaé¢, jest okreslana przez materialne aktywa gospodarki,
poniewaz kazdy instrument kredytowy jest ostatecznie
roszczeniem do jakiego$ materialnego aktywa. Jednak obligacje
rzgdowe nie sg zabezpieczone materialnym bogactwem, tylko
obietnicg rzadu dotyczgcag wyptaty z przysztych przychodéw
podatkowych i nie mogg by¢ %*atwo wchtoniete przez rynki
finansowe. Duzg ilos$¢ nowych obligacji rzgdowych mozna
sprzeda¢ spoteczenstwu tylko przy stopniowo wyzszych stopach
procentowych. Tak wiec deficytowe wydatki rzgadowe w ramach
standardu ztota sg powaznie ograniczone. Porzucenie standardu
ztota umozliwito etatystom dobrobytu wykorzystanie systemu
bankowego jako $rodka do nieograniczonej ekspansji kredytowej.
Stworzyli oni rezerwy papierowe w formie obligacji rzadowych,
ktore — poprzez ztozong serie krokéw — banki akceptuja zamiast
materialnych aktywéw i traktuja tak, jakby byty rzeczywistym
depozytem, tj. jako ekwiwalent tego, co kiedys byto depozytem
ztota. Posiadacz obligacji rzadowych lub depozytu bankowego
utworzonego z papierowych rezerw uwaza, ze ma uzasadnione
roszczenie do realnego aktywa. Ale faktem jest, ze obecnie
jest wiecej niesptaconych roszczen niz rzeczywistych aktywow.
Prawa popytu i podazy nie da sie oszukad. Gdy podaz pienigdza
(roszczen) wzrasta w stosunku do podazy aktywdow materialnych w
gospodarce, ceny muszg ostatecznie wzrosngé¢. W ten sposéb
zarobki zaoszczedzone ©przez produktywnych cztonkéw
spoteczenstwa tracg wartos¢ w kategoriach dobr. Gdy ksiegi
gospodarcze zostang w koncu zréwnowazone, okaze sie, ze ta
strata wartos$ci reprezentuje dobra zakupione przez rzad na
cele socjalne lub inne z pieniedzy pochodzacych z obligacji



rzgdowych finansowanych przez ekspansje kredytowg bankéw.

W przypadku braku standardu ztota nie ma sposobu na ochrone
oszczednos$ci przed konfiskata przez inflacje. Nie ma
bezpiecznego Srodka przechowywania wartosci. Gdyby istniat,
rzad musiatby uczyni¢ jego posiadanie nielegalnym, tak jak
stato sie w przypadku ztota. Gdyby kazdy zdecydowat sie na
przyktad zamieni¢ wszystkie swoje depozyty bankowe na srebro,
miedZz lub inne dobra, a nastepnie odméwitby przyjmowania
czekow jako zaptaty za towary, depozyty bankowe stracityby
swojg site nabywcza, a kredyt bankowy tworzony przez rzad
bytby bezwartod$ciowy jako roszczenie do towardéw. Polityka
finansowa panstwa opiekunczego wymaga, aby wtasciciele doébr
nie mieli sposobu na ochrone samych siebie.

Oto zatosny sekret tyrad etatystdédw opiekunczych przeciwko
zXotu. Wydatki deficytowe to po prostu plan konfiskaty
dorobku. Ztoto stoi na drodze tego podstepnego procesu. Stoi
jako obroniAca praw wtasnosci. Jesli ktos to pojmie, nie bedzie
miat trudnosci ze zrozumieniem wrogos$ci etatystéw wobec
standardu ztota.

Postowie tXumacza

Jako deser, na koniec, az wypada (o ile nie trzeba nawet)
zacytowal polskg przedmowe, doktora hab. M. Machaja, do
znakomitej ksigzki pt. ,Ztoto, banki, ludzie — kroétka historia
pienigdza”, odstaniajgcej zakamuflowang rzeczywistos¢
ekonomicznego fatszerstwa: ,Profesor Rothbard dowodzi, ze rzad
zawsze 1 wszedzie pozostawat wrogiem mocnego pienigdza. Rzad i
uprzywilejowane grupy interesu za pomocg karteli bankowych i
inflacji grabig dochody ludzi, ostabiajg wartos¢ pieniagdza na
rynku oraz powodujg recesje 1 depresje. Ta praca powinna
stanowi¢ punkt wyjs$cia do rzeczowej dyskusji nad problemami
dzisiejszego Swiata, a w szczegdélnosci Polski”.
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