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Latem media byty peine informacji o popadajgcej w coraz
wieksze ktopoty Grecji, w ktérej nowy socjalistyczny rzad
przeprowadzat wprawdzie przez Parlament drastyczne
oszczednosSci wywotujgce na ogromng skale niepokoje spoteczne,
ale jednoczesnie rynki finansowe tak nisko wyceniaty greckie
obligacje,ze ich rentownos¢ wyniosta ponad 10%.

Wtedy Grecja sie poddata 1 poprosita o pomoc Komisje
Europejska 1 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Grecji
udostepniono pakiet pomocowy o wartos$ci 110 mld euro tyle
tylko, ze korzystanie z niej wymaga kolejnych oszczednosSci
budzetowych, ktdre powoduja, ze PKB tego kraju skurczy sie nie
tylko w tym roku ale takze w roku 2011.

W zwigzku z tym spora czes¢ ekonomistdédw uwaza,ze Grecja tak
czy inaczej bedzie musiata ogtosic¢ przynajmniej czesciowa
niewyptacalnos¢, a nabywcy greckich obligacji beda musieli
straci¢ czes¢ swoich wierzytelnosci.

Jesienig przyszta kolej na Irlandie. Spora cze$¢ ekonomistoéw
uwazata,ze ten kraj da sobie sam rade, bo juz w 2009 roku rzad
przeprowadzit drastyczne oszczednosci,ktére kontynuowat takze
w roku 2010. Ale wtasnie jesienig okazato sie, ze irlandzkie
banki poniosty tak ogromne straty na rynku nieruchomos$ci, ze
bez dokapitalizowania przez rzad zawali sie irlandzki system
bankowy.

Rzgd dokapitalizowat banki (czyli praktycznie je upanstwowit)
ale deficyt finansdéw publicznych wzrést do niespotykanej w UE
wartosci 32% PKB (dopuszczany przez Unie poziom do 3% PKB) i
wtedy rentowno$¢ irlandzkich obligacji skoczyta do 9%.
Irlandczycy w tej sytuacji poprosili KE i MFW o pomoc.
Negocjacje w tej sprawie zakoncza sie do konca tego miesigca.

Pakiet pomocowy ma wynies¢ co najmniej 85 mld euro, ale
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zostanie uruchomiony jezeli kolejny pakiet oszczednoSciowy
wynoszacy 15 mld euro w ciggu najblizszych 4 lat wejdzie w
zycie (na razie uchwalit* go irlandzki parlament).

Po tych propozycjach oszczednosciowych, irlandzki rzad poda
sie do dymisji 1 juz w styczniu w tym kraju odbedg sie wybory,
ktore pewnie zmiota ze sceny politycznej rzadzacag ekipe ale
ekonomisci i tak coraz czesSciej twierdzg, ze i w tym przypadku
nie obejdzie sie bez ogtoszenia przynajmniej czesSciowej
niewyptacalnosci.

Teraz finansowe sepy przeniosity sie nad Portugalie i
Hiszpanie. Rzgdy obydwu krajéw juz od lata tego roku forsuja
programy oszczednosSciowe idgce w miliardy euro rocznie ale
rentownos¢ obligacji obydwu krajoéw wolno ale systematycznie
rosnie i ostatnio przekroczyta 5% (najwyzsza rentownos$¢ od
czasu wprowadzenia euro).

Im czeSciej Premierzy Portugalii i Hiszpanii zaprzeczajg, ze
nie bedg korzystali z miedzynarodowej pomocy finansowej, tym
bardziej rynki sg przekonane, ze tylko tygodnie dziela obydwa
te kraje od poproszenia o przekraczajgcg 400 mld euro (350 mld
euro Hiszpania, 50 mld euro Portugalia) pomoc z KE i MFW
oczywiscie w zamian za kolejne drastyczne oszczednosci.

W tym samym czasie dzielny Premier Tusk i jego guru od
finanséw Minister Rostowski =zamiast reform, skrzetnie
zamiatajg nasze dtugi pod dywan, wypychajg zobowigzania Skarbu
Panstwa poza sektor finanséw publicznych, a ostatnio na forum
Komisji Europejskiej zazgdali aby do dtugu publicznego nie
zaliczano nam Srodkéw przekazywanych do OFE.

Kiedy to ostatnie sie nie powiodto, ogtoszono, ze wprowadzamy
nowy rodzaj obligacji (obligacje emerytalne), ktére zamiast
sktadek ptaconych przez ubezpieczonych, rzad bedzie
przekazywat do OFE ale ich wartosci nie bedzie wliczat do
naszego dtugu publicznego.

Wszystkie te ,gry i zabawy” rzadu obserwujg rynki finansowe i



po tym co sie dziato w ostatni pigtek na polskiej gietdzie 1
na rynkach walutowych wyglada na to, ze czas ich wiary w
zielong wyspe Tuska wtasnie sie konczy.

Gietda polecia*a na *eb na szyje, ztoty ostabit sie o ponad 10
groszy zaréwno do euro jak do dolara, a rentownos¢ polskich
obligacji wynios*a na rynku wtérnym az 6,14% (czyli jest
znacznie wyzsza niz obligacji hiszpanskich). Analitycy
twierdzg, ze inwestorzy zagraniczni jak poparzeni wyprzedaja
polskie aktywa i kasujg zyski.

Jezeli w nastepnym tygodniu w Swiat pdjdzie informacja, ze
polski rzad przejmuje czes¢ Srodkéw finansowych ubezpieczonych
odprowadzanych do OFE, to moze sie okazac¢, ze to co miato
miejsce na gietdzie 1 rynkach walutowych w pigtek bedzie
kontynuowane w nastepnym tygodniu tylko z jeszcze wiekszg
sitg.

Konsekwencjg tego moze byc¢ ostabienie ztotego nawet do 4,2 zt
za euro na koniec tego roku co spowoduje, ze dtug publiczny
moze by¢ wyzszy od przewidywanego o kolejne 3 punkty
procentowe, a to bedzie oznaczato,ze przekroczy on 1 to
znacznie 55% PKB. To bedzie kolejna informacja dla inwestoréw
zagranicznych, ze od Polski trzeba sie trzymal z daleka.

Panie Premierze Tusk zielona wyspa zaczyna tongé, juz
inwestorom nie wystarczy kreatywna ksiegowos¢ Ministra
Rostowskiego i Pana bajki o trwatych fundamentach gospodarki i
najwyzszym wzroscie gospodarczym w Europie. Co Pana PR-owcy
teraz wymysla?
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