Zbliza sie kolejny wielki
kryzys?
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Ekonomisci coraz czesciej alarmuja, ze zbliza sie kolejny duzy
kryzys finansowy, moggcy by¢ jeszcze powazniejszy w skutkach
niz ten sprzed prawie dziesieciu lat. Pierwszymi jego objawami
majg by¢ przede wszystkim odklejenie od rzeczywistosSci wycen
spétek ze Standow Zjednoczonych 1 ogromnym zadituzeniu
najwiekszych swiatowych gospodarek, w tym gtdéwnie Chin, stad
tez nowe ktopoty Swiatowej ekonomiki maja zaczgé¢ sie w jednym
z tych dwéch krajow.

Po raz kolejny okazuje sie, ze zZrdédet kryzysu gospodarczego
nalezy szuka¢ na Swiatowych gietdach, poniewaz to wtas$nie na
nich mijajacy rok byt rekordowy, stgd tez cholby ceny akcji
najwiekszych amerykanskich spétek wzrosty w ostatnich dwunastu
miesigcach o blisko 20 proc. Z tego powodu grupujacy je indeks
S&P500 jest wtasnie na najwyzszym poziomie od blisko
szeScdziesieciu lat, zas to samo mozna powiedzieé¢ o
niemieckiej gietdzie, a na zyski z akcji nie moga tez narzekad
inwestorzy dziat*ajacy na warszawskiej Gietdzie Papieroéw
WartoSciowych.

Dlatego tez ekonomisSci zauwazaja, iz oceny wszystkich aktywow
znajdujg sie na rekordowym poziomie, a w historii Swiatowe]
gospodarki mozna wyrézni¢ dwa podobne okresy, przy czym jeden
z nich przypada na lata dwudzieste ubiegtego wieku, co
zakonczyto sie najwiekszym jak dotad Swiatowym krachem
finansowym. Wedtug specjalistéw korekta wycen w Srednim czasie
jest nieunikniona, poniewaz mozliwos$¢ dalszych wzrostéow jest
niewielka i przyszty rok na gietdach nie bedzie réwnie dobry.

Prof. Aneta Hryckiewicz z Akademii Leona KozZminskiego twierdzi
w rozmowie z portalem Money.pl, iz mozliwe sg w takim wypadku
dwa scenariusze. Pierwszy z nich oznacza korekty wyceny akcji,
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ktédre nie beda brzemienne w skutkach, natomiast druga opcja
zwigzana jest z perspektywa amerykanskiego wzrostu
gospodarczego. Gdyby jednak sie one pogorszyty, wdéwczas
korekty bytyby wieksze, natomiast banki centralne nie miatyby
instrumentdéw stuzacych do efektywnej reakcji
przeciwdziatajgcych szokom finansowym.

Jesli kryzys nie przyjdzie ze Standw Zjednoczonych, wdéwczas
moze zaczg¢ sie w Chinskiej Republice Ludowej, poniewaz jest
ona gigantycznie obcigzona kredytami, a takze nikt nie posiada
wiarygodnych danych na temat rzeczywistej sytuacji chiiAskiej
gospodarki.

Czes$¢ ekspertéw stara sie jednak tonowaé nastroje, a ich
gtownym argumentem sg pojawiajgce sie od kilku lat podobne
przewidywania, ktdére jednak wcigz sie nie zi$city. Gietda
natomiast bedzie bi¢ kolejne rekordy, poniewaz amerykanska
gospodarka cieszy sie rosngcym wzrostem. W Polsce w
najblizszym czasie mogg natomiast wzrosng¢ wyceny akcji
zwigzane z dobrg sytuacjg w branzy budowlanej, czy tez w
sektorze energetycznym.
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