Zbliza sie Armagedon dolara

29 kwietnia 2022

Status dolara amerykanskiego jako g*déwnej miedzynarodowej
waluty rezerwowej po II wojnie sSwiatowej byt i jest obecnie
najwazniejszym czynnikiem decydujacym o pozycji USA jako
najwiekszej sity militarnej na Swiecie. Wynika to réwniez z
rywalizacji wielkich mocarstw 1 zmian polaryzacji systemu
miedzynarodowego.

Status waluty rezerwowej pozwolit Stanom Zjednoczonym na
zgromadzenie ogromnej goéry dtugu federalnego o wartosci ponad
30 biliondéw dolardw (stan na poczatek 2022 r.), bez martwienia
sie o jego stabilnos$¢ finansowg lub sptate, przynajmniej do
tej pory. Stosunek dtugu USA do PKB przekracza 130%, co
plasuje Stany Zjednoczone w kategorii ,mocno zadtuzonych
panstw”.

Proces, w ktorym dolar amerykanski
osiggnat status waluty rezerwowej.
System Bretton-Woods 1946-1971

0d II wojny swiatowej miedzynarodowy system finansowy jest
regulowany formalng umowg Bretton Woods System, podpisang
przez 44 panstwa na konferencji w Bretton Woods w 1944 r.
Zgodnie z tg umowg dolar amerykanski zostat celowo wybrany
jako kotwica miedzynarodowego systemu walutowego.

Departament Skarbu USA utrzymywat stabilny kurs dolara,
sprzedajgc z*oto za posSrednictwem London Gold Pool po 35
dolarow za uncje. Wreszcie, w sierpniu 1971 roku, prezydent
Nixon zatamowat wykrwawianie sie systemu zamykajgc Gold Pool 1
blokujgc wymienialno$¢ dolara na ztoto (tzw. szok Nixona),
ogtaszajagc, ze dolar jest ptynng walutg. Zawieszenie
wymienialnosci dolara oznaczat*o koniec systemu z Bretton
Woods. Inne gtdéwne waluty rdéwniez znalazty sie pod silnag
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presja, az do poczatku 1973 r. wszystkie podlegaty wahaniom.

Narodziny petrodolara w 1latach
1974-1975 1 recykling petrodolara

Kryzys naftowy z 1973 r. dodatkowo ugruntowat wartos¢ dolara w
wyniku tego szoku naftowego, co sktonito Arabie [J[JSaudyjska i
kraje OPEC do zawarcia tajnego porozumienia z Waszyngtonem,
ktérego gtéwnym architektem byt legendarny sekretarz stanu
prezydenta Nixona — Henry Kissinger. W zamian za polityczng 1
militarng ochrone Waszyngtonu kraje OPEC musiaty sprzedawac
rope tylko w dolarach. Pranie petrodolardéw to proces, w ktdrym
kraje eksportujgce rope, zarabiajac wiecej pieniedzy, niz
mogtyby zainwestowal we wtasng gospodarke, inwestuja nadwyzki
w amerykanskie papiery dtuzne. Termin , recykling petrodolardw”
zostat ukuty przez samego Henry'’ego Kissingera.

SWIFT

Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) to firma z siedzibg w Belgii, ktora jest globalnym
dostawcg bezpiecznych wustug przesytania wiadomosci
finansowych, obejmujgcym ponad 200 krajow i regiondw, a takze
11 000 bankéw i instytucji finansowych.

Po ataku terrorystycznym z 11 wrzesnia w Nowym Jorku (2001)
rzad Stanéw Zjednoczonych naciskat na SWIFT, aby umozliwit
wtadzom amerykanskim dostep do danych bankowych w celu
monitorowania, kontrolowania 1 ograniczania miedzynarodowych
transakcji walutowych do celdéw terrorystycznych. Ostatecznie
SWIFT przyznat wtadzom USA wytaczny dostep do danych i wkrétce
Stany Zjednoczone zaczetly wykorzystywa¢ je rdéwniez do innych
celow, w szczegélnosSci do sankcji motywowanych politycznie.
Stany Zjednoczone zyskaty bezprecedensowg przewage
strategiczng.

Pozwolito to Stanom Zjednoczonym na uzyskanie bezprecedensowej



strategicznej przewagi nad swoimi geopolitycznymi
przeciwnikami (poczgtkowo ZSRR, obecnie Rosja 1 Chiny), a
mianowicie praktycznie nieograniczone mozliwoSci wydawania
dolara, przy jednoczesnym akumulowaniu dtugu publicznego.
Umozliwito to rzadowi USA i Pentagonowi ustanowienie,
zbudowanie i utrzymanie kompleksu wojskowo-przemystowego i sit
wojskowych na catym swiecie, ,Command of Commons”, jak méwi
Barry Posen.

To ,nieograniczone zadtuzenie” pozwolito Stanom Zjednoczonym
na ,prawie nieograniczone wydatki wojskowe”, a takze na
ustanowienie roéznych, umotywowanych politycznie, sankcji na
catym Swiecie, zgodnie z celami politycznymi USA. Budzet
wojskowy USA jest réowny sumie nastepnych dziesieciu na sSwiecie
i stanowi okotlo 40% rocznej swiatowej sumy.

Rola dolara jako niekwestionowanej waluty rezerwowej, jak
réwniez wytgczny dostep do danych SWIFT, pozwala Stanom
Zjednoczonym na naktadanie jednostronnych sankcji, grozenie
wojng handlowg i innymi dziataniami karnymi przeciwko kazdemu
innemu krajowi i podmiotowi, na zadanie polityki USA. W
ostatnich latach militaryzacje dolara i innych rodzajéw broni
gospodarczej coraz czesciej stosowaty Stany Zjednoczone, m.in.
przeciwko Rosji, Iranowi, Korei P6%nocnej, Wenezueli, Chinom,
Kubie, Nikaragui, Turcji, Libii, Syrii i wielu innym krajom (w
tym przeciwko sojusznikom). Jednak po Swiatowym kryzysie
finansowym z lat 2008-2010 proces dedolaryzacji w gospodarce
Swiatowej zaczat przyspieszad¢. Jak wida¢ powyzej, proces
dedolaryzacji ma réwniez znaczenie polityczne i militarne.

Schemat dedolaryzacji Rosji i Chin

Ten wspdélny program jest zdecydowanie najpowazniejszym i
najpotezniejszym wysitkiem w celu zdetronizowania dolara
amerykanskiego, chociaz byty juz inne préby.



Oficjalny plan dedolaryzacji
gospodarki rosyjskiej na lata
2018-2024

We wrzes$niu 2018 roku prezes rosyjskiego banku VTB Andriej
Kostin ujawnit swdj czteroczesSciowy plan rezygnacji z dolara
amerykanskiego w transakcjach Rosji z zagranicga.
Przewodniczgcy Komisji Rynkdéw Finansowych nizszej 1izby
rosyjskiej, poset Anatolij Aksakow, popart plan catkowitego
zaprzestania korzystania z dolara amerykanskiego, zauwazajac,
ze program mozna zakonczy¢ w ciggqgu trzech do pieciu lat.
Rosyjski minister finanséw Anton Siluanow powiedziat w
pazdzierniku 2018 r., ze plan dedolaryzacji rosyjskiej
gospodarki zostat* przygotowany 1 przedstawiony rzadowi.
Zgodnie z planem Rosja bedzie dazy¢ do petnej dedolaryzacji
gospodarki do 2024 roku.

Program jest skomplikowany, ale kluczowg kwestig jest to, ze
rosyjscy eksporterzy, ktéorzy uzywajg rubli zamiast dolarodw,
otrzymajg ogromne korzysci podatkowe, w tym szybszy zwrot
podatku VAT i inne zachety do porzucenia dolara. Rosja bedzie
stopniowo przechodzi¢ na taki system ptatnosci
miedzynarodowych, ktory bedzie wigzat sie z zaptatg w rublach
za rosyjskie towary kupowane na rynku Swiatowym i bedzie
dotyczyt wytgcznie ropy, gazu i uzbrojenia. Rosja stworzy nowy
system ptatnosci (SPFS), ktdéry nie bedzie mdégt byd
kontrolowany przez Stany Zjednoczone (alternatywa dla SWIFT).
Rozwdj tego systemu rozpoczat sie w 2015 roku i jest testowany
od 2017 roku.

Rosnace rezerwy walutowe Rosji 1
niskie zadtuzenie

Zakupy ztota przez Rosje osiggnety rekordowy poziom w ciagu
ostatnich pieciu lat, co uczynito Rosje najwiekszym nabywca 1



pigtym posiadaczem ztota monetarnego na sSwiecie. Nastagpito
gwattowne przesuniecie z dolardéw amerykanskich na euro, juany
i jeny w asortymencie walut obcych posiadanych przez rosyjski
bank centralny. Rosja zlikwidowata prawie wszystkie
amerykanskie bony skarbowe i inne formy zadtuzenia USA oraz
inwestuje w ztoto. Catkowita kwota rezerw forex przekroczyta
620 miliardéw dolardéw pod koniec jesieni 2021 r., co plasuje
Rosje na pigtym miejscu na Swiecie. Stosunek dtugu publicznego
Rosji do PKB wynosi okoto 17% 1 jest jednym z najnizszych na
Swiecie. Zrownowazony lub nadwyzkowy budzet panstwa to kolejny
powdd, dla ktérego Rosja nie musi pozyczad za granica.

Centralny Bank Rosji (CBR) podtrzymat zasade ,im mniejsze
zadtuzenie, tym mniejsze szanse na niewyptacalnosc¢”.
Podstawowym uzasadnieniem ,polityki niskiego =zadtuzenia,
wysokich rezerw i1 umiarkowanego wzrostu gospodarczego” jest
celowa i dobrowolna préba ,teflonizacji” rosyjskiej gospodarki
narodowej przeciwko sankcjom zewnetrznym i innym sSrodkom
karnym. Strategia ma zapobiega¢ powtérce z 2014 roku, kiedy
Zachdd natozyt* sankcje na Moskwe i spadt rubel.

Krajowe Srodki Chin

Trwajacy konflikt handlowy miedzy USA a Chinami oraz sankcje
wobec chifAskich podmiotdéw zmusity Chiny do podjecia krokéw w
celu uwolnienia drugiej co do wielkosSci gospodarki Swiata od
uzaleznienia od dolara. Chinski rzad nie zrobit* zamieszania w
tej sprawie. Jednak Ludowy Bank Chin (PBOC) regularnie
zmniejszat wudziat amerykanskich obligacji skarbowych,
pozostajgc drugim co do wielko$ci zagranicznym posiadaczem
amerykanskiego dtugu panstwowego. Chiny, podobnie jak Rosja,
zaczety rozwijac¢ wtasng platforme ptatnosci zagranicznych
(CIPS), system konkurujgcy z SWIFT. Test systemu trwa od 2019
roku. Co wiecej, zamiast natychmiast porzuci¢ dolara, Chiny
probuja umiedzynarodowi¢ swojg wtasng walute, juana, ktéra
zostata wtgczona do koszyka MFW wraz z dolarem amerykanskim,
jenem japonskim, euro i funtem brytyjskim. Pekin podjat



ostatnio kilka krokéw w kierunku wzmocnienia juana, w tym
gromadzenia rezerw ztota, uruchamiania kontraktéw terminowych
na rope naftowg denominowanych w juanie oraz wykorzystywania
wtasnej waluty w handlu z miedzynarodowymi partnerami. Podczas
Igrzysk Olimpijskich w 2022 r. Chiny oficjalnie uruchomity
cyfrowego juana, co oczywisScie jest czescig programu
internacjonalizacji juana. Cyfrowy juan szybko stat sie bardzo
popularny, a do kofAca 2021 r. w Chinach otwarto juz ponad 140
miliondéw portfeli osobistych.

W ramach Inicjatywy Jedwabnego Szlaku (BRI), Chiny planuja
wprowadzié¢ instytucje handlowe w krajach uczestniczacych w
celu promowania korzystania z juana. Ponadto Chiny aktywnie
naciskajg na wieksze wykorzystanie juana i walut narodowych w
ramach porozumienia o nazwie Regional Comprehensive Economic
Partnership (RCEP), obejmujacego kraje Azji Potudniowo-
Wschodniej. RCEP sktada sie z 16 krajow sygnatariuszy i tworzy
unie prawie 3,4 miliarda ludzi w oparciu o tgczng gospodarke o
wartosci 50 bilionéw dolardw, co stanowi prawie 40% Swiatowego
PKB.

W ramach innych miedzynarodowych stowarzyszen, takich jak
BRICS, SCO i EAEU, a takze w handlu dwustronnym, zardwno
Chiny, jak i1 Rosja dazg do tego, aby w coraz wiekszym stopniu
uzywa¢ walut krajowych, a nie dolardow amerykanskich. Ta
procedura jest juz stosowana w handlu z Indiami, Iranem,
Turcja, UE, Japonig i wieloma krajami afrykanskimi.

Ostatnie wypowiedzi na temat de-
dolaryzacji

W narastajgcym konflikcie miedzy Wschodem a Zachodem Rosja i
Chiny coraz czesciej rozwazajg wykorzystanie wtasnych walut we
wzajemnych umowach 1 szukanie sposobdw przeciwdziatania
sankcjom, ujawnit na poczagtku lutego wystannik Moskwy w
Pekinie w 2022. Andriej Denisow skomentowat wptyw natozonych
embarg przez panstwa zachodnie na zwigzki miedzy tymi dwoma



narodami. Wedtug korespondenta ,nieprzypadkowo w ostatnich
latach coraz czesciej méwi sie o szerokim wykorzystaniu walut
narodowych w rozliczeniach transakcji handlu zagranicznego”.

W grudniu doradca prezydenta Wtadimira Putina ds. polityki
zagranicznej Jurij Uszakow ujawnit, ze rosyjski przywddca i
jego chinski odpowiednik Xi Jinping obiecali opracowac wspdlne
struktury finansowe, aby umozliwi¢ obu narodom pogtebienie
wiezi gospodarczych bez ingerencji panstw trzecich. Posuniecie
to wydawato sie by¢ odpowiedzig na serie ostrzezeh z Zachodu,
ze Moskwa moze zosta¢ odcieta od miedzynarodowego systemu
ptatnosci SWIFT z siedzibg w Brukseli jako srodek karny, gdyby
wojska rosyjskie zorganizowaty inwazje na Ukraine.

W zesztym roku rosyjski minister spraw zagranicznych Siergiej
tawrow powiedziat*, ze oba kraje ,muszg zrezygnowal z
korzystania =z miedzynarodowych systeméw ptatniczych
kontrolowanych przez Zachéd”. Jego uwagi byty echem
wczesniejszych wypowiedzi jego zastepcy Siergieja Riabkowa,
ktéory powiedziat magazynowi biznesowemu Bloomberg, ze
konieczne jest ,zabarykadowanie systemu finansowego 1
gospodarczego USA, aby wyeliminowa¢ zaleznos¢ od tego
toksycznego zrédta ciggtych wrogich dzia*an” i ,ograniczenie
roli dolara w dowolnej operacji”.

W czwartek 3 lutego 2022 r. agencja informacyjna Xinhua
opublikowata podpisany przez prezydenta Putina artykut pt.
»Ro0sja 1 Chiny: partnerstwo strategiczne zorientowane na
przysztosc¢”, w ktorym stwierdza: ,Stale rozszerzamy umowy w
walutach narodowych i tworzymy mechanizmy aby zrdéwnowazy¢
negatywny wptyw jednostronnych sankcji. Waznym kamieniem
milowym w tej pracy byto podpisanie w 2019 roku porozumienia
miedzy rzadem rosyjskim a rzagdem chinskim w sprawie ptatnos$ci
i odszkodowan”.



Wspélna Platforma Ptatnicza Chiny-
Rosja, grudzien 2021 r.

Na niedawnym zdalnym szczycie Putin-Xi 15 grudnia 2021 r.
Rosja i Chiny obiecaty opracowa¢ nowe wspélne struktury
finansowe, aby wumozliwi¢ stronom pogtebienie wiezi
gospodarczych w sposéb, na ktéry obce panstwa nie byty w
stanie wptywaé. Platforma ptatnicza jest podstawg zdecydowanej
wiekszosci transakcji miedzynarodowych. Prace nad zastgpieniem
systemu SWIFT wspdlnym systemem chinsko-rosyjskim trwajg w obu
krajach od 2015 roku (rosyjski SPFS i chinski CIPS).

W trakcie rozméw w grudniu 2021 r. Putin i Xi zaapelowali o
zwiekszenie wudziatu walut narodowych we wzajemnych
porozumieniach oraz o rozszerzenie wspoétpracy w celu
zapewnienia rosyjskim i chinskim inwestorom dostepu do swoich
rynkéw kapitatowych. Zardéwno Rosja, jak i Chiny coraz czesciej
odchodzg od uzywania dolara amerykanskiego jako gtéwnej waluty
w handlu miedzynarodowym, zamiast tego uzywajg wtasnych
nominatéw do wspierania rosngcego wolumenu handlu Moskwa-
Pekin. Ta trajektoria obecnie przyspiesza, udziat dolara w
dwustronnej wymianie handlowej wynidst w 2015 r. okoto 90%,
podczas gdy w 2021 r. nieco ponad 40%.

Szczyt Rosja-Iran, styczen 2022

Szczyt rosyjsko-iranski pod koniec stycznia 2022 r. w Rosji,
zbiegajgcy sie z <¢wiczeniami marynarki wojennej rosyjsko-
iransko-chinskiej na Morzu Omanskim, przed spotkaniem Xi-
Putina na poczatku lutego w Pekinie, sugeruje strategicznag
wizje w szybkiej ewolucji dla trzech mocarstw euroazjatyckich.
Kluczowym tematem obrad byt ,dokument o wspdéipracy
strategicznej” miedzy Iranem a Rosjg. Ta mapa drogowa bedzie
podstawg nowej 20-letniej umowy o partnerstwie strategicznym,
ktéra zostanie sfinalizowana w 2022 roku. Procedura ta jest w
rzeczywistosci aktualizacjg wczesniejszego 20-letniego



traktatu o wspoOtpracy podpisanego w 2001 roku, ktoéry
pierwotnie miat trwac¢ 10 lat i nastepnie dwukrotnie
przedtuzane, za kazdym razem na pie¢ lat.

Kluczowym elementem nowego 20-letniego partnerstwa
strategicznego miedzy dwoma sgsiadami z pewno$cig bedzie sied
rozliczeniowa zlokalizowana w Eurazji 1 zaprojektowana tak,
aby konkurowa¢ z SWIFT, globalnym miedzybankowym systemem
przesytania wiadomosci. Gdy system zacznie dziatadé, oczywiscie
w 2022 roku, bedzie idealny dla Iranu, ktéory bardzo chce
zwiekszy¢ wymiane handlowg z Rosjg, ale jest hamowany przez
sankcje USA. Iran podpisat juz umowy handlowe 1 jest
zaangazowany w ditugofalowy rozwdj strategiczny zardéwno z
Rosja, jak 1 Chinami.

Szczyt rosyjsko-chinski w Pekinie,
4 lutego 2022 r.

Prezydent Xi Jinping 1 jego odpowiednik Wtadimir Putin
przeprowadzili rozmowy w Pekinie oraz wzieli udziat w
ceremonii otwarcia XXIV Zimowych Igrzysk Olimpijskich. Na
podstawie ich rozméw wydano wspdélne oswiadczenie.

Zarowno Rosja, jak i Chiny sprzeciwiajg sie ingerencji w ich
sprawy wewnetrzne, co jest zgodne ze wszystkimi zasadami
pokoju westfalskiego. Waznym elementem tej decyzji jest
rozszerzenie roli walut narodowych i utrzymanie mechanizméw
niwelujgcych wpityw jednostronnych sankcji USA. To bardzo wazny
punkt. Stany Zjednoczone Kkonsekwentnie wykorzystywaty
centralng role dolara amerykanskiego w handlu miedzynarodowym
jako wehikutu wptywania na polityke krajowa krajow zmuszonych
do uzywania dolara. To sie zmienia i oczekuje sie, ze tempo
zmian wzrosnie w nadchodzacych latach, poniewaz coraz wiecej
krajéw porzuca dolara jako S$rodek ptatniczy w handlu
miedzynarodowym.

We wspdlnym osSwiadczeniu nie ma szczegdtowego odniesienia do



dedolaryzacji, ale niektére punkty dokumentu sg w tym
wzgledzie istotne: Strony dgzg do kontynuowania prac nad
powigzaniem plandéw rozwoju Eurazjatyckiej Unii Gospodarczej i
Inicjatywy Pasa i Szlaku w celu intensyfikacji praktycznej
wspbétpracy miedzy EUG i Chinami w réznych sektorach oraz
promowania wiekszego potgczenia miedzy regionami Azji,
Pacyfiku i Eurazji . Strony potwierdzajg swoje zaangazowanie w
budowe Partnerstwa Eurazjatyckiego réwnolegle i w koordynacji
z budowg Pasa i Szlaku w celu promowania rozwoju stowarzyszen
regionalnych oraz dwustronnych i wielostronnych proceséw
integracyjnych z korzyscig dla naroddéw kontynentu
euroazjatyckiego.

Strony wspierajg gtebokie partnerstwo strategiczne w ramach
BRICS, promujag szerokg wspbiprace w trzech gtéwnych obszarach:
polityka i bezpieczehAstwo, ekonomia i finanse oraz wymiany
humanitarne. W szczegélno$ci Rosja i Chiny zamierzaja zacheca¢
do interakcji w dziedzinie zdrowia publicznego, gospodarki
cyfrowej, nauki, innowacji i technologii, w tym technologii
sztucznej inteligencji, a takze do wiekszej koordynacji miedzy
krajami BRICS na platformach miedzynarodowych.

Strony przyczynig sie do nadania nowej dynamiki interakcjom
gospodarczym miedzy panstwami cztonkowskimi SCO w sektorach
handlu, produkcji, transportu, energetyki, finansoéw,
inwestycji, rolnictwa, cet, telekomunikacji, innowacji 1
innych sektordéow bedgcych przedmiotem wspdlnego
zainteresowania, w tym poprzez zastosowanie zaawansowanych,
niskozasobowych, energooszczednych i ekologicznych
technologii. Niewgtpliwie te punkty odnoszg sie do duzej bazy
uzytkownikéw przysztej ,alternatywy dla SWIFT”.

Odetnij Rosje od SWIFT

Wobec coraz wiekszej liczby deklaracji w USA 1 Unii
Europejskiej o wytaczeniu Rosji z globalnej sieci SWIFT jako
»piekielnej sankcji” w zwigzku z rosyjska inwazjg na Ukraine,



zainteresowanie skierowane jest na alternatywne sieci, ktére
Rosja moze zastosowac.

SPFS jest rosyjskim odpowiednikiem SWIFT i zostat opracowany
przez rosyjski bank centralny w 2015 roku, po tym, jak rzad
USA zagrozit odtaczeniem Rosji od systemu SWIFT. Pierwsza
transakcja w sieci SPFS z udziat*em firmy pozabankowej mia%a
miejsce w grudniu 2017 r. Wedtug stanu na marzec 2018 r. w
sieci znajdowato sie juz ponad 400 rosyjskich instytucji
(gtdéwnie bankdéw), co oznacza, ze [J[Jsystem SPFS obstuguje
rozliczenia wewngtrzrosyjskie. Jednak problemem z jakimkolwiek
odtaczeniem SWIFT bytby brak *gcznos$ci miedzynarodowej. Rodzi
to pytanie, jak szybko Rosja bytaby w stanie zintegrowac SPFS
z innymi systemami i czy Stany Zjednoczone natozytyby réwniez
sankcje na kraje, ktére taczg sie z SPFS.

Chociaz rosyjski SPFS moze by¢ trzy razy tanszy niz SWIFT,
obecna sie¢ dziata tylko w godzinach pracy w dni powszednie, a
jej rozmiar wiadomo$ci jest ograniczony do 20 KB. Z drugiej
strony SWIFT dzia*a 24/7 i umozliwia transmisje 10 MB w swojej
sieci.

Obecnie istnieje plan integracji rosyjskiej sieci SPFS z
chinskim transgranicznym systemem ptatnosci miedzybankowych
(CIPS), podczas gdy rzad rosyjski prowadzi rdéwniez rozmowy w
sprawie rozszerzenia SPFS na inne kraje, takie jak Turcja i
Iran. 0d 2019 r. zawarto rdéwniez liczne porozumienia dotyczace
podtgczenia SPFS do systeméw ptatniczych Chin, Indii, Iranu, a
takze do krajéw EUG Armenii, Biatorusi, Kazachstanu,
Kirgistanu. EUG ma rdéwniez umowy o wolnym handlu z Serbig,
Singapurem i Wietnamem, a takze wiele innych oczekujacych
uméw. Na koniec 2020 roku do SPFS przytgczone byty 23 banki
zagraniczne, w tym z Armenii, Biatorusi, Niemiec, Kazachstanu,
Kirgistanu 1 Szwajcarii.

Stawka odtgczenia Rosji jest wysoka i z pewnosScig zwiekszytaby
ryzyko rosyjskiej 1inwazji na Ukraine 1 stopniowego
wprowadzenia jej gospodarki do Eurazjatyckiej Unii



Gospodarczej. Zintensyfikowatoby to nowg zimng wojne z
wzajemnie roztagcznymi systemami. Handel UE i energia z Rosji
bytyby zagrozone i zastgpione przez Stany Zjednoczone, co
oznaczatoby znaczny wzrost cen konsumenckich w UE. By¢ moze
przewidujgc nadchodzgce problemy, Biatoru$, ktdra graniczy
zarowno z Rosja, jak i Ukraing, rozpoczeta proces odtaczania
swoich systeméw finansowych od sieci SWIFT, aby zamiast tego
podtaczy¢ je do alternatywnego systemu przesytania komunikatéw
finansowych (SPFS) Rosji. Kolejng niewiadomg jest szybkos¢ i
szerokos¢, z jakag rosyjski system SPFS moze zostad
zintegrowany z innymi systemami, takimi jak chinski CIPS.

Chinski +transgraniczny system
ptatnosci miedzybankowych (CIPS)

Transgraniczny Miedzybankowy System Ptatniczy (CIPS) to system
ptatniczy oferujgcy ustugi rozliczeniowe 1 rozrachunkowe
uczestnikom ptatnosci i transakcji transgranicznych
realizowanych w RMB. Jest to wazna infrastruktura rynku
finansowego w Chinach. Faza I CIPS rozpoczeta dziatalnos¢ w
pazdzierniku 2015 r. Pierwsza grupa uczestnikdéw bezposSrednich
obejmowata 19 bankéw chinskich i zagranicznych oraz 176
uczestnikéw posrednich z 47 krajéw i regiondéw. W marcu 2016
CIPS podpisat Memorandum of Understanding z SWIFT w sprawie
wdrozenia SWIFT jako kanatu komunikacji *gczgcego CIPS z
cztonkami SWIFT. CIPS nie u*atwia przelewu sSrodkow, wysyta
zlecenia ptatnicze, ktdére muszg by¢ rozliczone na
miedzybankowych rachunkach korespondencyjnych. Kazda
instytucja finansowa, aby wykonywal operacje bankowe i méc
korzysta¢ z tych komercyjnych cech, musi by¢ bankiem lub musi
by¢ powigzana z innymi bankami. Jednak w lipcu 2015 r.
poinformowano, ze rozwéj CIPS bedzie ograniczony do
transgranicznych transakcji handlowych juana, a nie do
transakcji zwigzanych z akcjami. Ponadto niektdre problemy
techniczne opéZznity realizacje projektu. Dzi$ CIPS moze
zaoferowaé komplementarng sie¢ do rozliczania uméw handlowych



w chinskiej walucie.

Rosyjsko-chinski system wspolnych
ptatnosci

Podczas niedawnej telekonferencji Putin-Xi 15 grudnia 2021 r.
Rosja i Chiny obiecaty opracowa¢ nowe wspélne struktury
finansowe, aby umozliwié¢ stronom pogtebienie ich wiezi
gospodarczych w sposdéb, na ktdry nie majg wptywu obce panstwa.
Platforma ptatnicza jest podstawg zdecydowanej wiekszosci
transakcji miedzynarodowych. Prace nad zastgpieniem systemu
SWIFT wspolnym systemem chifisko-rosyjskim trwajg w obu krajach
od 2015 roku (rosyjski SPFS i chinski CIPS).

Ten ruch wydaje sie by¢ odpowiedzig na serie niedawnych
ostrzezen, ze kraje zachodnie moga zdecydowaé¢ sie na
odtgczenie Rosji od systemu finansowego SWIFT z siedzibg w
Brukseli jako forme sankcji. Gdy ten nowy wspdlny system
stanie sie dostepny, bez watpienia przyciggnie on roéwniez
wiele innych krajoéw. System przyjma gtdéwne banki w obu
krajach, podobnie jak te w Eurazji i Azji, ktdre prowadzag z
nimi interesy, a nastepnie duza liczba bankéw na globalnym
Potudniu. Na dtuzszg mete SWIFT bedzie uzywany tylko w
wyjatkowych przypadkach, jesli Chiny i Rosja postawiag na
swoim. W zwigzku z tym szczegdlng uwage zwrocono na
koniecznos¢ dalszej intensyfikacji dziatan na rzecz utworzenia
niezaleznej infrastruktury finansowej do obstugi operacji
handlowych miedzy Rosjga a Chinami. OczywisScie, celem tego
wspélnego projektu chinsko-rosyjskiego jest stworzenie sieci
rozliczeniowej opartej na euroazjatyckiej, zaprojektowanej,
aby konkurowa¢ z SWIFT, globalnym systemem przesytania
wiadomosci miedzy bankami. Poczawszy od Rosji, Iranu i Chin
(RIC), mechanizm ten ma potencjat do zjednoczenia narodow
Szanghajskiej Organizacji Wspétpracy (SCO), Eurazji Unii
Gospodarczej (EAEU), ASEAN, BRICS i innych regionalnych
organizacji handlu/bezpieczenstwa. Potgczona waga



geoekonomiczna wszystkich tych graczy nieuchronnie przyciggnie
wiele innych krajoéw na globalnym Potudniu a nawet z Europy.

Podstawa tego juz istnieje. Chiny wuruchomity swQj
transgraniczny system ptatnosci miedzybankowych (CIPS) w 2015
roku przy uzyciu juana. Rosja opracowata wtasny system
przekazywania komunikatéw finansowych (SPFS). Zbudowanie
niezaleznego rosyjsko-chifnskiego systemu finansowego poprzez
potaczenie dwéch istniejgcych systemédw krajowych nie powinno
stanowi¢ problemu nie do pokonania, poniewaz w obu krajach
dostepne sg umiejetnosci na wysokim poziomie. Otwartg kwestig
jest wybdér standardowej waluty, ewentualnie juana. Gdy nowy
system zacznie funkcjonowaé, by¢ moze juz w 2022 r., bytby
idealny réwniez dla Iranu, ktory chce zwiekszy¢ handel z
Rosja, ale jest hamowany przez sankcje USA. Iran podpisat juz
umowy handlowe i jest zaangazowany w ditugofalowy rozwdj
strategiczny zaréwno z Rosja, jak i Chinami.

Sytuacja gospodarcza Stanow
Zjednoczonych, najnowsze informacje

Centralna rola dolara na sSwiatowych rynkach finansowych
odzwierciedlata zardéwno brak zaufania do amerykanskiego
przywdédztwa, jak i brak rozsadnych alternatyw. Ta rola jest
teraz zagrozona rozlegiymi 1 rosngcymi zagrozeniami. Jednym ze
znakéw jest ostabienie wiary w zdolnos¢ Ameryki do utrzymania
systemu w cato$ci. Zadtuzenie USA utrzymywato sie na bardzo
alarmujagcym poziomie przez ostatnie cztery lata, dtug
federalny przekroczyt 30 biliondéw dolardéw na poczatku 2022 r.
a wszystkie inne sektory spoteczefAstwa amerykanskiego réwniez
majg rekordowe poziomy zadtuzenia. Deficyt budzetu federalnego
przekracza obecnie bilion na rok podatkowy 2021 i rosSnie.
Nierdwnowaga miedzy dochodami a wydatkami jest oszatamiajaca,
zwtaszcza wydatki wojskowe wydajg sie przyttaczajace.

W 2021 r. deficyt handlu towarami i ustugami w USA gwattownie
wzrést do rekordowych 859 miliardéw dolardéw, podat Departament



Handlu USA. Wedtug departamentu import USA wzrdést o 20,5% do
3,39 bln USD w 2021 r., podczas gdy eksport wzrést o 18,5% do
2,53 bln USD. Wedtug departamentu amerykanska gospodarka
wzrosta o 5,7% w 2021 r., gtdéwnie dzieki ogromnym pakietom
wsparcia fiskalnego i monetarnego administracji Bidena (100%
finansowania dtuznego), po wywotanym pandemig spadku o 3,4% w
2020 r. Rosngca inflacja rdéwniez odgrywa coraz wiekszg role w
gospodarce amerykanskiej. Indeks cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych w USA wzrést w styczniu o 7,5% w pordéwnaniu z
rokiem poprzednim, najwiekszy wzrost od 12 miesiecy w ciagu
ostatnich 40 lat.

Przysztos¢ dolara amerykanskiego 1
jego rola w dyplomacji finansowej

Chociaz Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) jest wiodgcym
Swiatowym forum promowania miedzynarodowej wspéipracy
monetarnej 1 utrzymuje w tym celu niezbedny zestaw narzedzi
(SDR i fundusze stowarzyszone), Fundusz nie byt w stanie w
petni poradzi¢ sobie z niedociggnieciami obecnej sytuacji
systemu opartego na dolarach. W kontek$cie globalnego kryzysu
finansowego jesienig 2009 r. UNCTAD opublikowat raport
wzywajgcy do stworzenia nowej waluty rezerwowej opartej na
SDR, zarzadzanej przez nowy globalny bank rezerwowy. MFW
opublikowat w lutym 2011 r. raport stwierdzajgcy, ze
wykorzystanie SDR-06w moze pomdc ustabilizowa¢ globalny system
finansowy.

Sita 1 status waluty rezerwowej
ostatecznie zaleza od zaufania do
intencji emitenta

Stany Zjednoczone 1 ich sojusznicy wojskowi i polityczni od
dziesiecioleci prowadzg negocjacje w celu stworzenia
dzisiejszej polityki i instytucji monetarnych i finansowych.



Podczas gdy sita armii amerykanskiej byta w stanie wymusid
,Pax America” na catym Swiecie, Rezerwa Federalna USA i
Departament Skarbu USA odegraty istotng role w stabilizacji
rynkow finansowych. Ale teraz ma miejsce historyczna
transformacja i upadek dolara amerykanskiego wydaje sie by¢
nieunikniony. Zardéwno czynniki wewnetrzne, jak i zewnetrzne,
przerazajgco, ale realistycznie wskazujg na nieodwracalny
upadek spoteczenstwa amerykanskiego i dolara amerykanskiego.
Przyttaczajgca wiekszos$¢ zachodnich ekonomistéw i innych
ekspertow ekonomicznych nie by*a w stanie zrozumie¢ ani
zaakceptowa¢ mozliwo$ci, ze obecny status miedzynarodowej
waluty rezerwowej (dolara amerykanskiego) moze w jaki$ sposéb
ostabng¢, a nawet zatama¢ sie. Wspdlny chinsko-rosyjski
schemat dedolaryzacji zostat prawie catkowicie niezauwazony
przez zachodnich badaczy. Konsekwencjg jest to, ze zycie
jakiejkolwiek waluty fiducjarnej, w tym walut rezerwowych, nie
jest wieczne.

Co sie pozniej stanie?

Jak wspomniano powyzej, na wideoszczycie z 15 grudnia 2021 r.
Putin i Xi obiecali opracowa¢ wspolng chinsko-rosyjska
platforme ptatniczg (alternatywe dla SWIFT) oraz znacznie
zwiekszy¢ krajowe waluty w handlu dwustronnym, a takze w
handlu miedzynarodowym. Celem tego wspdélnego projektu chinsko-
rosyjskiego jest stworzenie sieci eurazjatyckiej, ktdéra ma
konkurowa¢ z SWIFT, globalnym systemem przesytania wiadomosci
miedzy bankami. Poczawszy od Rosji, Iranu i Chin (RIC),
mechanizm ten ma potencjat do zjednoczenia narodow
Szanghajskiej Organizacji Wspétpracy (SCO), Eurazji Unii
Gospodarczej (EAEU), ASEAN, BRICS i innych regionalnych
organizacji handlu/bezpieczenstwa. Potgczona waga
geoekonomiczna wszystkich tych graczy nieuchronnie przyciggnie
wielu innych na globalnym Potudniu a nawet z Europy.

Kiedy ta nowa platforma zostanie utworzona, oczywisScie w 2022
r., bedzie miata gtebokie i fundamentalne konsekwencje, nie



tylko na rynku walutowym, ale w catym uktadzie sit miedzy
wielkimi mocarstwami. Wszystkie pewniki zostang przywrocone.
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