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Rosng ceny podstawowych produktéw rolnych, zwtaszcza warzyw i
owocoéw, ale tez zbdz i olejoéw roslinnych. Na pierwsze wptyw
beda miaty brak rgk do pracy przy zbiorach i trwajgca w
okresie wegetacyjnym susza, na drugi — czynniki globalne:
rosngce ceny surowcow, problemy z tancuchami dostaw czy wojna
w Ukrainie, ktdéra byta waznym eksporterem nawozdéw oraz
pszenicy. Zanosi sie na dwucyfrowe wzrosty cen. Narzedzia do
ich ograniczania na razie nie sg skuteczne, co moze oznaczad
wyzszy niz poczgtkowo zapowiadany wzrost stép procentowych.

,Jezeli chodzi o koszty produkcji owocoéw i warzyw, to nie mam
dobrych wiadomo$ci. Zardéwno ceny nawozéw, jak i Srodkéw
ochrony roslin poszty bardzo mocno w gore, jednoczesSnie koszty
pracy rowniez sie silnie zwiekszyty” — moéwi agencji
informacyjnej Newseria Biznes dr Jakub Olipra, starszy
ekonomista Credit Agricole Bank Polska. ,Produkcja owocow i
warzyw to kategorie rolnictwa, ktore bardzo silnie zaleza od
pracy ludzkiej, co tez silnie wptywa na ostateczne ceny,
poniewaz kto$ te owoce 1 warzywa musi zebrac¢. A wielu
pracownikdéw z Ukrainy wyjechato do swojego kraju, w
konsekwencji brakuje pracownikéw w sektorze owocowo-
warzywnym”.

Zgodnie z kwietniowymi danymi GUS owoce podrozaty o 6,6 proc.
r/r, a warzywa — o0 12 proc. W tych kategoriach
najistotniejszym czynnikiem sg jednak kwestie pogodowe, a w
tym roku polskie rolnictwo znowu boryka sie z niedoborem
opadéw. Z raportu IMGW-PIB wynika, ze po cieptym i wilgotnym
poczatku roku 2022 w marcu 1 kwietniu zagrozenie zwigzane z
suszg wzrosto na skutek braku opadéw i wysokiego
ustonecznienia oraz chwilami silnego wiatru. Wskaznik
wilgotnosci w warstwie powierzchni glebowej zaczagt szybko
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spada¢, a w czterech wojewddztwach juz osiagnat 30 proc.,
czyli poziom odpowiadajgcy suszy glebowej. A maj jak do tej
pory réwniez jest bezdeszczowy.

Moze sie to przetozy¢ na kilkunastoprocentowe wzrosty cen.
Prognoza Credit Agricole zaktada, ze w catej kategorii zywnos¢
1 napoje bezalkoholowe dynamika cen w tym roku zwiekszy sie do
15 proc. wobec 3,2 proc. w ubiegtym roku, a w kolejnym roku
spadnie do 9,5 proc. Takie skoki jak anegdotyczne juz
czeres$nie po 260 zt* za kilogram raczej nam jednak nie grozga.
Zwtaszcza ze za chwile pojawig sie odmiany krajowe, a nawet te
importowane owoce kosztujg w hurcie nieporéwnanie mniej — na
rynku w podwarszawskich Broniszach byty w potowie maja Srednio
po 80 zt za kilogram. To niejedyne produkty zywno$Sciowe, ktére
mocno drozaty juz w ubiegtych miesigcach i jeszcze podrozeja.

»Jezeli chodzi o kategorie, ktdre zdrozaty najsilniej, to sa
przede wszystkim oleje roslinne oraz pieczywo i produkty
zbozowe. Te kategorie szczegodlnie silnie odczuwaja wptyw wojny
w Ukrainie, ktéra jest kluczowym eksporterem zb6z i roslin
oleistych. Mniejszy eksport z tego kierunku oznacza wyzsze
ceny. Przyktadowo ceny oleju ros$linnego sg o ponad 30 proc.
wyzsze w ujeciu rocznym, ceny pieczywa o kilkanascie procent.
Wiele wskazuje, ze to nie koniec wzrostu cen” — tXumaczy
starszy ekonomista banku. ,Poza zmniejszonym eksportem =z
Ukrainy mamy rowniez susze w Europie, ktora jest rdwniez
bardzo waznym eksporterem zbéz"”.

Inflacja dokucza konsumentom na wiekszosci globalnych rynkow.
GUS wskazuje, ze w kwietniu w Polsce przyspieszyta do 12,4
proc., poziomu niewidzianego od lipca 1998 roku. Najmocniej
podrozat transport (przez paliwa), uzytkowanie mieszkania oraz
nosniki energii (przez opat* i gaz), ale zywnos¢ i napoje
bezalkoholowe majg wiekszy wptyw na tgczny koszyk wydatkéw (w
2022 roku jest to 26,6 proc., podczas gdy transport odpowiada
za 9,4 proc.). A w kwietniu podrozaty one o 12,7 proc., czyli
powyzej Sredniej. Sama zywnos¢ byta drozsza niz rok wczesniej
o 13,2 proc. Za mgke trzeba byto ptaci¢ o przeszto jedna



czwartg wiecej niz w kwietniu 2021 roku, za pieczywo — O
prawie jedng czwarta. Ceny ttuszczow roslinnych poszty w gére
o 33 proc., a masto podrozato o niemal 26 proc.

Ekonomisci zgadzaja sie, ze wzrost cen jeszcze przyspieszy.
Wedtug prognoz Credit Agricole szczyt osiggnie w III kwartale
1 beda to okolice 14 proc. (pod warunkiem ze obowigzywanie
tarczy antyinflacyjnej zostanie przedtuzone do korica roku).
Potem zacznie wyhamowywa¢, ale to oznacza jedynie wolniejszy
wzrost cen, a nie ich spadek. I to pomimo ze bank centralny
walczy z inflacjg juz od o$miu miesiecy, na kazdym posiedzeniu
zacied$niajgc polityke pieniezng. Z ostatnich zapowiedzi wynika
tez, ze nie jest to koniec podwyzek stép procentowych.

»W celu ograniczenia inflacji Narodowy Bank Polski podnosi
stopy procentowe, ale efekt podwyzek nastepuje dopiero po
kilku kwartatach. Natomiast musimy tez pamieta¢ o tym, ze
poprzez rozluznienie polityki fiskalnej, czyli m.in. przez
ostatnig obnizke podatkéw w ramach korekty Polskiego tadu,
ograniczamy skutecznos¢ polityki pienieznej” — wyjasnia dr
Jakub Olipra. ,Z jednej strony mamy podwyzki stép
procentowych, ktorych zadaniem jest schtodzenie gospodarki,
ograniczenie aktywnosci w celu obnizenia tempa wzrostu cen, a
z drugiej strony mamy rozluznienie polityki fiskalnej, czyli
dziatania, ktdére pobudzaja aktywnos¢ gospodarcza. A to jest
czynnik, ktéry podbija dynamike cen. Wiec prawdopodobnie
podwyzki stdp procentowych beda wyzsze, niz pierwotnie tego
oczekiwat rynek”.

Ekonomisci banku prognozuja, ze RPP na trzech kolejnych
posiedzeniach podniesie stopy o 75 pb., 50 pb. i 50 pb. 1
zakonczy cykl podwyzek. Stopa referencyjna wyniesie wiec 7
proc. w IIT kwartale br.
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