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System ekonomiczno-spoteczny wspdtczesnego kapitalizmu oparty
jest o kredyt. Gdyby nie instytucja kredytu, porzagdek
spoteczny w wiekszo$ci panstw by sie zawalit. Az przykro to
pisa¢, ale w zasadzie dostepnos$¢ kredytu jest obecnie
najpewniejszym systemem zabezpieczenia spotecznego. Czy tez
quasispotecznego, poniewaz oparte jest to o prywatne
korporacje obracajgce prywatnymi depozytami. Wiele rzadow
sprowadzito do minimum polityke spoteczng, dochodzgc do
wniosku, ze tatwy dostep do kredytu bedzie jej doskonatym
substytutem. Przy ktorym nie trzeba sie specjalnie napracowad
— wystarczy zapewni¢ jakie$ otoczenie regulacyjne oraz, przede
wszystkim, niskie stopy procentowe.

Polityke niskich stdép procentowych prowadzga obecnie niemal
wszystkie kraje rozwiniete. W Polsce stopy procentowe wynoszg
1,5 proc., wiec sg nizsze od inflacji, ktdéra wynosi ok. 2
proc. Oczywiscie polityka niskich stép procentowych sama w
sobie nie jest niczym ziym. Zte jest zastgpienie polityki
spotecznej politykg utatwiania dostepu do kredytu.

Niech jedza kredyt!

Wsp6tczed$nie mamy do czynienia z dwoma negatywnymi zjawiskami,
ktédre na zasadzie synergii wzajemnie poteguja swdj wptyw na
otoczenie ekonomiczno-spoteczne. Po pierwsze mamy do czynienia
ze spadkiem udziatu ptac w PKB, czyli dochody pracownikéw, a
wiec zdecydowanej wiekszo$ci aktywnych zawodowo cztonkow
spoteczenstwa, sg coraz nizsze w stosunku do sumy dochodu
wytwarzanego przez dang gospodarke. Po drugie, ograniczane s3
oraz urynkowiane ustugi publiczne. Szczegélnie to drugie
zachodzi na bardzo szeroka skale.

Obywatele muszg wiec coraz wiekszg ilos¢ podstawowych débr i
ustug uzyskiwa¢ na rynku. Niedofinansowanie stuzby zdrowia
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konczy sie oczywiscie dtugimi kolejkami, a mato komu usmiecha
sie czeka¢ na doprowadzanie swojego zdrowia do porzadku. Wiele
osOb decyduje sie wiec na zabiegi lub operacje optacone z
prywatnej kieszeni. Wycofywanie sie panstwa i samorzgdéw z
obszaru mieszkalnictwa sprawia, ze dla kazdego, kto poszukuje
dachu nad gtowg na dtugi czas i w stabilnym trybie, jedyna
alternatywa jest jego zakup. Dla wielu os6b na prowincji, i to
nie tylko w Polsce, ktére chcg aktywnie funkcjonowaé, nie
pozostaje nic innego, niz zakup wtasnego samochodu 1 jego
systematyczne utrzymywanie w stanie gotowosci. Te wszystkie
zupeinie podstawowe dobra i ustugi tak zwani zwykli ludzie
muszg kupowa¢ na kredyt, gdyz mato kogo sta¢ na pokrycie ich z
oszczednosci.

Gdyby zatem nie instytucja kredytu, to miliony ludzi na
Zachodzie nie miatyby jak dojecha¢ do pracy, leczy¢ sie, o
zdobyciu mieszkania nie wspominajgc. Gdyby nie instytucja
kredytu nie mieliby takze jak pokry¢ nagtych wysokich wydatkoéw
spowodowanych nieprzewidzianymi wydarzeniami. Instytucje
kredytowe dziatajg dosy¢ sprawnie, dzieki czemu nie mamy do
czynienia z wybuchajgcymi co rusz niepokojami spotecznymi.
Ludzie zamiast domagal sie bardziej sprawiedliwego porzadku
spotecznego 1 bardziej aktywnych instytucji publicznych, wola
machng¢ rekg i is¢ po pozyczke. Zostalismy przekupieni tatwym
dostepem do kredytu, a politycy za pomocg polityki niskich
stép kupili sobie spokdj spoteczny. Nic wiec dziwnego, ze
zadtuzenie gospodarstw domowych w Europie urosto do
niespotykanych wczesniej rozmiaréw — i dalej rosnie.

W dtugach po uszy

Zadtuzenie gospodarstw domowych w stosunku do ich rocznych
dochoddw w niemal wszystkich krajach UE jest na najwyzszych
poziomach w historii. 0d lat 90. w wielu krajach wzrosto
trzykrotnie i nie moéwimy tu tylko o krajach bytego bloku
wschodniego, gdzie z kredytu zaczeto korzystac¢ na duzg skale w
zasadzie dopiero z nastaniem XXI wieku. We Wtoszech w 1995



roku suma dtugdéw gospodarstw domowych wynosita 24 proc. sumy
ich rocznych dochodéw. Tymczasem w 2016 r. wynosita juz 61
proc. (szczyt nastgpit w 2012 r. — 64 proc.). We Francji w
1995 r. dtugi wynosity 52 proc. dochodéw, a w 2016 r. juz 91
proc. (to rekord). W Hiszpanii w 1999 roku wynosity 63 proc.,
by juz w przeddzien kryzysu, w 2007 roku, osiggna¢ historyczny
rekord 135 proc. 0d tamtego czasu poziom zdgzyt zjecha¢ do 104
proc. w 2016 r., ale byto to spowodowane ciezkim kryzysem, w
ktéorym banki ograniczyty akcje kredytowg. W Szwecji w latach
1995-2017 nastgpit dwukrotny wzrost — z 86 proc. do 167 proc.
W Niemczech dtugi gospodarstw domowych wynoszg 85 proc., a w
Holandii 217 proc.

OczywisScie zdecydowanie najwieksze, nawet kilkunastokrotne
wzrosty zanotowatly kraje naszego regionu, ktére weszty do
systemu opartego o kredyt dopiero po 1989 roku, a tak naprawde
dekade pdZzniej, gdy kredyt zaczat by¢ dostepny dla szerokich
grup spotecznych. W 1995 roku w Polsce zadtuzenie gospodarstw
domowych wynosito zaledwie 3 proc. ich rocznych dochodéw. W
2015 roku osiggneto ono rekordowy poziom 60 proc., co
utrzymato sie takze rok pézniej. Na Stowacji w tym okresie
nastgpit wzrost z 6 proc. do 63 proc., a w Czechach z 18 proc.
do 59 proc. Oznacza to tyle, ze niemal wszedzie w Europie raty
kredytéw stanowig procentowo wielokrotnie wieksze obcigzenie
dla budzetéw gospodarstw domowych niz jeszcze nieco ponad 20
lat temu.

Bogacli maja taniej

Dlaczego to w zasadzie jest zte? Przeciez system oparty o
kredyt jakos sie kreci, ludzie na Zachodzie generalnie zyja
dostatnie, nawet w krajach naszego regionu spoteczehAstwa sie
bogacg. Po pierwsze zbyt wysoki dtug prywatny jest
kryzysogenny. Przyjeto sie uwaza¢, ze to dtug publiczny
stanowi szczegdlne zagrozenie dla stabilnosSci gospodarki, ale
to zwyczajna nieprawda. Z tych dwéch rodzajow zadtuzenia, to
wtasnie zadtuzenie prywatne jest bardziej niebezpieczne. Dos¢



powiedzieé¢, ze ostatni kryzys gospodarczy rozpoczat sie na
amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych. W przededniu kryzysu
strefy euro we wszystkich krajach, w ktére uderzyt on
szczegOolnie mocno, to zadtuzenie prywatne stanowito prawdziwe
obcigzenie 1 byto wyzsze, niz zadtuzenie publiczne. W
Hiszpanii caty dtug prywatny w 2008 r. wynosit 196 proc. PKB,
tymczasem dtug publiczny jedynie 39 proc. W Irlandii d*ug
prywatny wynosit 236 proc., a publiczny zaledwie 42 proc. W
Portugalii odpowiednio 196 proc. PKB 1 68 proc. Nawet w
Grecji, gdzie dtug publiczny stanowit stosunkowo najwiekszy
problem, zadtuzenie prywatne byto wyzsze (113 proc. wobec 109
proc.). W krajach rozwinietych, o ile ich panstwa nie
zadtuzajg sie w obcych walutach, to dtug prywatny prowadzi do
kryzyséw, nie diug publiczny.

Po drugie, by¢ moze nawet wazniejsze, system spoteczny oparty
o kredyt jest zwyczajnie niesprawiedliwy. Dzieje sie tak,
poniewaz zapewnia on duzo tanszy dostep do podstawowych dobr
osobom, ktéore majg wyzsze dochody. I to tanszy nie tylko w
stosunku do dochodu, ale tez w liczbach bezwzglednych.
Instytucja kredytu polega przeciez na tym, ze osoba majaca
wyzsze dochody otrzyma kredyt obcigzony nizszymi odsetkami.
Bedzie bowiem dla banku stanowi¢ mniejsze ryzyko
niewyptacalnosci. Réznice w oprocentowaniu na papierze mogg
sie wydawa¢ niewielkie, ale w rzeczywistosSci przektadaja sie
one na bardzo duze kwoty. Przyktadowo, gdy ktos dysponujacy
raczej przecietnymi dochodami otrzyma kredyt hipoteczny na 200
tys. zt na 5 proc., to w ciggu 30 lat bedzie musiat zaptaci¢
bankowi w sumie 386,5 tys. zt. Tymczasem kto$ majacy wyzsze
dochody otrzyma ten sam kredyt na 3 proc. i zaptaci bankowi w
sumie 303,5 tys. zt. Zatem osoba majagca wyzszy dochdd kupi to
samo mieszkanie za 83 tys. ztotych taniej, cho¢ przeciez i tak
juz bedzie to dla niej mniejszym obcigzeniem. System
spoteczny, w ktérym podstawowe dobra, tradycyjny obszar ustug
publicznych, sg duzo taniej dostarczane osobom lepiej
zarabiajgcym — jest patologiczny.



I wreszcie po trzecie, sytuacja ta powoduje, ze sektor bankowy
zdobywa pozycje duzo wazniejsza, niz wynikatoby to z realnego
pozytku, jaki wnosi do spoteczenstwa. Przeciez sektor bankowy
niczego nie produkuje, a wiec nie tworzy wartosci dodanej w
realnej gospodarce. Sektor bankowy jest jedynie posSrednikiem —
poSredniczy miedzy depozytariuszem a kredytobiorcom. Przenosi
pienigdze z jednego miejsca w drugie. Tymczasem obecnie banki
sg najbardziej zyskownymi korporacjami, a ptace w nich sg duzo
wyzsze, niz w zawodach niezwykle uzytecznych spotecznie — np.
w edukacji czy stuzbie zdrowia. Wedtug najnowszego raportu
ptacowego Hays w bankowo$ci detalicznej na stanowisku ,doradca
klienta bankowosSci prywatnej” Srednie wynagrodzenie to 10 tys.
zt miesiecznie. To kwota nieosiggalna nawet dla najlepszego
nauczyciela, cho¢ przeciez na tym stanowisku trzeba jedynie
by¢ biegtym w sprzedazy produktédw bankowych. Odpowiedzialnos$¢
i potrzebne umiejetnosci sg niepordwnywalnie mniejsze niz w
przypadku nauczycieli.

Oswoic¢ dtug publiczny

Jak zerwa¢ z systemem, w ktdrym gospodarstwa domowe sg skazane
na zalezno$¢ od prywatnych korporacji, by zdoby¢ zupeinie
podstawowe dobra i ustugi? OczywisScie niezbedna jest ekspansja
ustug publicznych, ktdéra je zapewni na wiekszg skale w sposéb
inny, niz mechanizm rynkowy. Przynajmniej dla biedniejszej
jednej trzeciej czes$ci spoteczenistwa, ktdora w starciu z
instytucja bankowg stoi na szczegdlnie stabej pozycji. Trzeba
zerwaC z sytuacjg, w ktorej kredyt bankowy zastepuje polityke
spoteczng. Ekspansje ustug publicznych oczywisScie trzeba
finansowa¢ z podwyzki podatkdéw, ale i to zapewne nie
wystarczy. Wtedy nalezy smielej korzystac¢ z.. dtugu
publicznego.

Dtug publiczny jest bezpiecznym instrumentem, jesli jest on
zaciggany w walucie krajowej, a najlepiej, gdy obligacje
panstwowe kupujg podmioty krajowe — szczegélnie zamozne
gospodarstwa domowe, ktore w ten sposdéb oszczedzajag na



przysztos$¢. Dtug publiczny jest tanszy niz dtug prywatny.
Rentowno$¢ polskich 10-letnich polskich obligacji wynosi 3,3
proc., tymczasem Srednie oprocentowanie kredytu hipotecznego w
Polsce to ok. 4,5 proc. A przeciez kredyt hipoteczny 1 tak
jest najtanszym rodzajem kredytu — oprocentowanie kredytoéw
konsumpcyjnych jest duzo wyzsze. Dtug publiczny nie jest tez
tak kryzysogenny — panstwa majg duzo wieksze mozliwosSci
obstugi d*ugu, niz drobni prywatni kredytobiorcy. Dtug
publiczny w Japonii wynosi az 253 proc. PKB (w Polsce jakie$ 5
razy mniej), jednak nie stanowi to zadnego zagrozenia dla
Kraju Kwitngcej Wisni, gdyz jest on w posiadaniu samych
Japonczykéw. Przemy$lane korzystanie z diugu publicznego
pomogtoby panstwu prowadzi¢ polityke spoteczng na szerokg
skale. Bytoby to duzo bezpieczniejsze, niz skazywanie milionéw
ludzi majacych niewielkie dochody na wieloletnie kredyty.
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