Wyzszy poziom konfrontacji
Chin z USA
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Chinczycy, jak pokazata historia, nigdy nie byli narodem o
aspiracjach imperialistycznych. Twarda polityka wzgledem
mniejszosci etnicznych nie przektadata sie na wzrost aspiracji
w kierunku stania sie globalnym hegemonem.

Na przestrzeni ostatnich 40 lat Chiny zaczety sie rozwijaé¢ w
niesamowitym tempie. By*o to mozliwe ze wzgledu na otwarcie na
Swiat najwiekszych zasobdéw taniej sity roboczej oraz ogromnego
transferu kapitatu i technologii, ptynacych gtéwnie z USA.

W ciggu wielu lat Chiny przeobrazity sie z panstwa trzeciego
Swiata w druga najwiekszg gospodarke, plasujac sie tuz za USA
pod wzgledem sity nabywczej, Chiny znalazty sie na pierwszym
miejscu. Mimo ogromnej gospodarki, Chiny byty traktowane na
arenie miedzynarodowej jako kraj, ktdéry musi jeszcze duzo
zrobié¢, aby zosta¢ wpuszczonym do ,elitarnego grona krajow”,
grajacych pierwsze skrzypce na arenie miedzynarodowej.

Obecnie, co sz6sta osoba na Swiecie mieszka w Chinach. Kraj
ten dysponuje najwiekszymi rezerwami walutowymi o wartosci
przekraczajgcej 3 bln USD, z czego 1,3 bln stanowig
amerykanskie obligacje. Kolejne 5 bln USD spoczywa w
prywatnych rekach Chinczykéw. Kraj ten jest takze najwiekszym
producentem, posiadaczem (rezerwy rzgdowe + zapasy
spoteczeAstwa) oraz importerem ztota i docelowo z duzym
prawdopodobieistwem bedzie prébowat oprze¢ w jakim$ stopniu
przysztg walute na ztocie.

Na arenie miedzynarodowej Chiny prébowaty zbudowad¢ swoja
pozycje w oparciu o miedzynarodowe porozumienia, utatwiajgce
inwestycje oraz wymiane handlowg, w skutek czego powstato
Shanghai Cooperation Organization. Wspoéipraca w ramach BRICS
przyczynita do ujednolicenia polityki =zagranicznej. Aby
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sfinansowad¢ wiekszos¢ przedsiewzieé, powotano do zycia bank
AAIB, do ktorego przytgczyty sie w zasadzie wszystkie kraje
azjatyckie (z wyjatkiem Japonii) oraz wiekszo$¢ poteg
europejskich.

Przez lata Chiny byty tzw. tanig fabryka sSwiata. Jednak,
dzieki transferowi technologii Chinczycy, z producentdéw tanich
gadzetow, przekwalifikowali sie na dobra lepszej jakosci o
duzej wartos$¢ dodanej. Znaczna przewaga eksportu nad importem
wywotywata nacisk na wzmocnienie juana. Aby kontrolowad
umacnianie waluty, Chinczycy lokowali sporg czes¢ nadwyzek w
amerykanskie obligacje rzadowe i inne aktywa denominowane w
USD.

Trzy lata temu trend sie odwrécit. Chinczycy przestali
zwieksza¢ rezerwy dolarowe, a za gtdéwny cel postawiono
umiedzynarodowienie juana. Dawnej, gdy Chinczycy chcieli kupi¢
australijski wegiel, musieli najpierw naby¢ dolary
amerykanskie, ktére nastepnie wymieniano na dolary
australijskie. Dziatato to takze w drugg strone, generujac
dodatkowe Kkoszty transakcyjne. Aby je ograniczy¢, Bank
Centralny Chin podpisat tzw. umowy swapowe, umozliwiajgce
bezposrednig wymiane juana na ponad 30 innych walut, w skutek
czego, ogromna cze$¢ chinskiej wymiany handlowej odbywa sie
obecnie w juanie.

Z drugg najwiekszg gospodarka Swiata, najwiekszymi rezerwami
walutowymi oraz waluta, ktdéra bityskawicznie zyskuje uznanie
miedzynarodowe, Chinczycy rozpoczeli rozmowy z Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym odno$nie wtgczenia juana do koszyka SDR.
Akcesja juana przyciagnatby uwage inwestordw na catym Swiecie
i przekonata ich do chinskiej waluty oraz przyspieszytaby
budowanie zaufania na arenie miedzynarodowej. Z drugiej
strony, najwiekszym przegranym bytby dolar amerykanski oraz
USA, ktére utracitoby prawa weta.

Wszystko przebiegato gtadko i wydawato sie, ze za zamknietymi
drzwiami ustalono szczeg6ty transformacji. Natomiast Chiny -



aby nie podwaza¢ zaufania do dolara oraz nie pogarszac relacji
z USA - ogtosity, ze posiadajg 1650 ton ztota, co jest
wartoscig bardzo zanizong. Konsensus rynkowy wskazywat na
3500-4000 ton, podczas gdy rzeczywiste rezerwy ksztattujg sie
na poziomie 6000-8000 ton. Chiny najprawdopodobniej zrobity
to, o co prosili Amerykanie, a co byto ceng za akceptacje
juana w prestizowym gronie.

W kilka dni po aktualizacji rezerw ztota, juan chinski
dotgczyt do grona dolara, euro, funta oraz jena, stajac sie
pigtg walutg $wiata, stanowigcg zabezpieczenie kontraktodw
terminowych na najwiekszej gietdzie towarowej. Byta to
ewidentna zapowiedz tego, co nas moze czekal w perspektywie
kilku tygodni.

W ostatnich dniach relacje USA — Chiny znacznie sie
pogorszyty. Potwierdzono pogtoski, ze USA stato za
zapoczatkowaniem krachu na chinskiej gietdzie, a konkretnie
Citadel, nowy pracodawca Bena Bernanke. ChiAczycy zresztg nie
pozostali dtuzni, blokujgc na kilka godzin Wall Street oraz
kilka amerykanskich linii lotniczych.

Nagle, dwa tygodnie temu ustyszelismy, iz waluta Chinska nie
spetnia kryteridéw stawianych przez MFW i akcesja juana musi
by¢ odtozona w czasie (od 9 do 12 miesiecy). W trakcie tajnych
rozméw co$ najwyrazniej poszito nie tak i negocjacje zostaty
zerwane. Na takim poziomie zaawansowania rozméw byt to
policzek wymierzony w Chiny.

Na odwet Chin nie trzeba byto dtugo czeka¢. W dwa dni po
odrzuceniu juana przez MFW, ChihAczycy zrobili to, czego nikt
sie nie spodziewat. Zdewaluowali wtasng walute oraz
zapowiedzieli kolejne dewaluacje. W ostatnim czasie wtadze
Stanéw Zjednoczonych oskarzaty Chiny o manipulowanie kursami
walut oraz utrzymywanie zbyt niskiego kursu wymiany, coO
odbijato sie negatywnie na amerykanskich eksporterach.
Dewaluacja juana jest ewidentng reakcjg na blokade akcesji
juana do koszyka SDR. Policzek za policzek???



Do tej pory Chinska polityke cechowat spokéj i dziatanie
typowe dla strategii Sun Tzu w stylu ,Czekaj, az twdj
przeciwnik sam sie ostabi”. W ostatnich miesigcach silny dolar
wywotywat problemy w systemie finansowym, drastycznie
obnizajac ptynnos¢. By¢ moze Chinczycy w odpowiedzi na atak na
gietde, zamierzaja pograzy¢ amerykanska gospodarke,
doprowadzajgc do dalszego umocnienia sie amerykanskiej waluty.

Silny dolar zmniejszy eksport i dobije kurczacg sie gospodarke
USA. Dalsze wzmocnienie dolara moze takze doprowadzic¢ do
eksplozji na rynku derywatdéw, inicjujac reakcje tancuchowg, co
przy bardzo niskim poziomie kapitalizacji jest ekstremalnie
grozne dla zachodniego systemu bankowego. To, co sie dzieje na
tzw. wyzszym poziomie, jest obecnie niesamowicie trudne do
odczytania. Niemniej, wiele wskazuje na fakt, 1z w
najblizszych tygodniach moze dos¢ do ekonomicznej konfrontacji
pomiedzy dwoma najwiekszymi gospodarkami na Swiecie.

Na koniec warto zwrdcic¢ uwage na niezwykle silng eksplozje w
Chinskim porcie[l], ktéra przypadkiem nastgpita w dwa dni po
ostabieniu juana. Jakim$ cudem, w zachodnich mediach nie ma o
tym nawet drobnej wzmianki. Przypadek? Moze, ale jakos$s
ostatnio duzo jest ,dziwnych przypadkéw”. Moze wybuch Mozejek
sprzed kilku lat takze byt przypadkiem?
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[1] https://www.youtube.com/watch?v= 92WaPxeqCs
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