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Dlaczego dyrektorzy generalni i wtajemniczeni pracownicy
korporacyjni sprzedajg swoje akcje w znacznie szybszym tempie
niz kiedykolwiek wczesniej? Czy wiedzg co$, czego reszta z nas
nie wie?

Jesli ceny akcji beda nadal rosnag¢, jak sugeruje wiele medidw
gtéwnego nurtu, to te dobrze poinformowane osoby sprzedajace
akcje, jakby nie byto jutra, stracg absolutnie ogromne zyski.
Z drugiej strony, jesli kolosalny krach na rynku nadejdzie w
2022 roku, to 2021 byt absolutnie idealnym czasem, aby unikng¢
jego skutkdw. Na gietdzie zarabia sie tylko wtedy, gdy
wychodzi sie z niej na czas. Czy to mozliwe, ze wielu z
najbogatszych ludzi na Swiecie wybrato absolutnie idealny
moment, by ,pociagnaé za spust”?

Wedtug CNBC, prezesi i korporacyjni insiderzy sprzedali w tym
roku akcje o wartosci 69 miliardéw dolaréw. To nowy rekord
wszech czas6w i jest az o 30 procent wyzszy niz w zesztym
roku. ,Dyrektorzy generalni i osoby z wewnatrz korporacji
sprzedali w 2021 r. akcje o rekordowej wartosci 69 miliarddw
dolaréw, poniewaz zblizajace sie podwyzki podatkéw i wysokie
ceny akcji zachecajg wielu do spieniezenia zyskéw. 0d Satyi
Nadelli w Microsoft po Jeffa Bezosa i Elona Muska, dyrektorzy
generalni, zatozyciele 1 insiderzy sprzedajg swoje akcje w
rekordowym tempie. Wedtug InsiderScore/Verity, ktoére
wykluczajg sprzedaz przez duzych posiadaczy instytucjonalnych,
od poniedziatku sprzedaz od 2020 r. przez insideréw wzrosta o
30% do 69 miliardow dolardw i wzrosta o 79% w pordwnaniu ze
Srednig z 10 lat”.
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Co ciekawe, ta gwattowna wyprzedaz osiggneta szczyt, gdy
gospodarka USA osiaggneta krytyczny punkt zwrotny. Jestesmy w
trakcie najgorszego kryzysu tancucha dostaw w naszej historii,
inflacja osiggneta poziom, ktérego nie widzielismy od lat
1970., a rosngca przemoc na naszych ulicach obniza aktywnosc
gospodarczg w wielu naszych najwiekszych obszarach miejskich.
W ciggu ostatnich dwéch lat rzad federalny pozyczyt i wydat
biliony dolaréw. W tym samym okresie Rezerwa Federalna
wpompowata w system finansowy kolejne biliony $wiezych
dolardw. Podjeli te kroki w desperackiej prébie reanimacji
gospodarki i na pewno przez jaki$ czas dosSwiadczylismy
,euforii”.

Teraz wszystko wskazuje na to, ze gospodarka zndéw zaczyna
zwalniac¢. Na przyktad sprzedaz w Czarny Pigtek spadta o 28,3
procent w pordéwnaniu do pozioméw z 2019 roku. ,Wedtug
wstepnych danych Sensormatic Solutions — ruch w sklepach
detalicznych w Czarny Pigtek spadt o 28,3% w pordwnaniu z
poziomem z 2019 r., poniewaz Amerykanie przesuneli wiecej
swoich wydatkéw online i rozpoczeli zakupy wczesniej”.

Apologeci w mediach g*éwnego nurtu chcieliby, abysSmy
uwierzyli, ze sprzedaz detaliczna spada, poniewaz sprzedaz
internetowa kwitnie. Ale to nieprawda. W rzeczywistos$ci
sprzedaz spadta w Cyber Poniedziatek po raz pierwszy w
historii. ,Wedtug danych opublikowanych we wtorek przez Adobe
Analytics, konsumenci logowali sie online w poniedziatek 1i
wydali 10,7 miliarda dolardéw, co oznacza 1,4% spadek w
poréwnaniu z poziomem sprzed roku. W tegorocznym zestawieniu
firma Adobe po raz pierwszy odnotowata spowolnienie wydatkow w
gtéwnych dniach zakupow. Firma po raz pierwszy zaczeta
raportowa¢ na temat handlu elektronicznego w 2012 roku i
analizuje ponad 1 bilion wizyt na stronach internetowych
sprzedawcéw”. To brzmi dziwnie. Czarny Pigtek i Cyber [
Poniedziatek zmniejszyty sprzedaz, mimo ze przywddcy
wpompowujg w rynek biliony dolaréw?

Tymczasem najnowsze dane dotyczgce produkcji byty



rozczarowaniem, a analitycy obwiniajg o to trwajacy kryzys w
Yancuchu dostaw. ,Waskie gardta w tancuchu dostaw i trudnos$ci
w obsadzaniu wakatdéw utrudniajg prace szerokich obszaréw
amerykanskiej produkcji. Chociaz listopad przynidost pewne
oznaki, ze problemy z %ancuchem dostaw nieznacznie sie
zXagodzity do najnizszego poziomu odnotowanego od szesSciu
miesiecy, to powszechne niedobory S$rodkdéw produkcji
spowodowaty, ze wzrost produkcji zostat ponownie powaznie
ograniczony do tego stopnia, ze [J[Jbadanie jest jak dotad
zgodne z tym, ze produkcja dziata jako hamulec dla gospodarki
w czwartym kwartale”.

Oczywiscie media gtdéwnego nurtu nadal prébuja nadaé pozytywny
ton dla nieszczes$¢ gospodarczych. Np. CNN opublikowata artykut
pt. ,Dlaczego inflacja moze byc¢ dobra dla zwyktych Amerykandw,
a zta dla bogatych”.

Skoro inflacja jest taka dobra, to dlaczego nie zwiekszymy jej
do maksimum? Niech kazdy dom kosztuje co najmniej milion
dolaréw, niech bochenek chleba kosztuje 20 dolaréw, a benzyna
bedzie tak droga, ze oczy bedg ci krwawié, gdy zobaczysz ceny
na lokalnej stacji benzynowej. Czy nie bedzie to po prostu
Swietna sprawa dla ciezko pracujgcych Amerykandéw? OczywisScie
zartuje! Inflacja niszczy nasz standard zycia, a kazdego dnia
coraz wiecej Amerykandéw wypada z klasy Sredniej.
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