Wptywy z podatku Belki rosnag
jak na drozdzach

18 lutego 2025

Wedtug najnowszych danych Ministerstwa Finanséw, od stycznia
do listopada 2024 roku wpitywy z tzw. podatku Belki wyniosty
10,095 mld zt. To o 11,3% wiecej niz w catym 2023 roku, kiedy
kwota siegneta 9,069 mld zt. Z kolei w pordwnaniu z catym 2022
rokiem, ostatnio nastgpit* wzrost az o 75,5%. Wdéwczas wpitywy z
tego tytutu wyniosty 5,752 mld zt. Do tego trzeba dodad, :ze
prognoza przychodéw z ww. podatku przedstawiona w nowelizacji
ustawy budzetowej na 2024 rok zaktadata wptywy w wysokos$ci
9,160 mld zt. Wida¢ zatem, ze juz po jedenastu miesigcach
ub.r. wptywy byty wyzsze od prognozowanych. Natomiast peine
dane za caty 2024 rok resort udostepni w marcu.

Z danych Ministerstwa Finansdow wynika, ze od stycznia do
listopada 2024 roku wptywy z podatku od zyskéw kapitatowych,
zwanego popularnie podatkiem Belki, wyniosty 10,095 mld zt.
Natomiast petne zestawienie za zesziy rok bedzie dostepne w
marcu. Juz jest oczywiste, ze wpiywy z pierwszych jedenastu
miesiecy byty o 11,3% wyzsze niz w catym 2023 roku, kiedy
wyniosty 9,069 mld zt. Do tego w ciggu jedenastu miesiecy
zesztego roku budzet panstwa zostat wzmocniony z tytutu tego
podatku kwotg o 75,5% wyzszg niz w catym 2022 roku. Zdaniem
radcy prawnego 1 doradcy podatkowego Marka Niczyporuka z
kancelarii Ars Aequi, za wzrost wptywéw odpowiada tryb zycia
Polakéw, ktdérzy ograniczajg biezgce wydatki i trzymaja
pienigdze na kontach i lokatach. To wtasnie zyski z tych
miedzy innymi Zrdédet opodatkowane sg omawiang daning.

,Taka sytuacja nie dziwi. W pandemii Polacy inwestowali wolne
srodki w obronie przed inflacja. By¢ moze rok 2024 r. byt
takim czasem, w ktérym realizacja zyskéw miata wiekszy wymiar.
Wysoka inflacja w 2023 r. zachecata Polakéw do lokowania
oszczednosci w produkty chronigce wartos¢ kapitatu, m.in. w
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lokaty, obligacje czy fundusze inwestycyjne. Skoro w
pierwszych jedenastu miesigcach 2024 r. wptywy wyniosty 10,095
mld z%*, to na grudzien przypadnie dodatkowa cze$¢ dochoddw.
Przyjmujgc ostrozne zatozenie, wptywy za ostatni miesigc
powinny stanowi¢ ok. 7-10% rocznej sumy, a zatem *acznie moga
wynies$¢ okoto 11 mld zt” — prognozuje mec. Niczyporuk.

Z kolei dr Kamil Zubelewicz, wyktadowca Collegium Civitas,
cztonek Rady Polityki Pienieznej (RPP) w latach 2016-2022,
dodaje, ze przyrosty agregatéw monetarnych (czyli suma
wartosci gotéwki w obiegu oraz depozytdédw bankowych o rdéznym
stopniu ptynnos$ci) siegnety 10%, czyli byty wyraznie szybsze
niz w ostatnich latach. Ekonomis$ci obserwujg stopniowy powrdt
tej dynamiki do pozioméw sprzed pandemii.

»~ROwnoczesnie po stronie czynnikdéw kreacji pienigdza
odnotowujemy prawie 20% przyrosty aktywow zagranicznych netto.
Potagczenie tych czynnikéw z generalnie wyzszymi nominalnymi
stopami procentowymi pozwolito na wzrosty wptywéw z tzw.
podatku Belki. W 2023 roku podwyzki cen byty na tyle wysokie,
ze wyprzedzaty tempo wzrostdéw agregatdéw pienieznych. Pokazuje
to stosunkowg inercje zjawisk inflacyjnych w Polsce.
Pamietajmy jednak, ze podatek Belki odnosi sie do dochodow
kapitatowych, a nie dochoddéw z sektora dobr konsumpcyjnych” —
wyjasnia byty cztonek RPP.

Zdaniem dr. Zubelewicza, wptywy z omawianego podatku za caty
2024 rok moga siegnag¢ 10,5 mld zt. — Dane za jedenascie
miesiecy 2024 roku mogty zaskoczy¢, bo prawdopodobnie w
Ministerstwie Finansdéw nie zakadano takich wzrostéw podazy
pienigdza. Nie nalezy jednak przeceniaé¢ znaczenia wpitywéw z
podatku Belki dla stanu finansdow panstwa, bo stanowig one
okoto 1,5% dochodéw budzetu — dodaje ekspert z Collegium
Civitas.

Udostepnione przez Ministerstwo Finansdw dane zawieraja
rozbicie wptywdw na zyski z poszczegolnych produktéw
oszczednoSciowych i inwestycyjnych. W omawianych jedenastu



miesigcach 2024 roku zryczattowany podatek dochodowy od
przychodéw z odsetek lub innych przychodéw od $rodkodw
pienieznych, zgromadzonych na rachunku podatnika lub w innych
formach oszczedzania, przechowywania lub inwestowania, wyniést
6,909 mld zt. Az 3,186 mld zt dat budzetowi podatek od
dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych T1ub
pochodnych instrumentéw finansowych, w tym z realizacji praw
wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia udziatéw
(akcji) oraz z tytutu objecia udzia*déw (akcji) za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czesc.

,Po okresie wysokiej inflacji w latach 2022-2023 wiele o0s6b
szukato sposobdéw na ochrone kapitatu. Wzrost oprocentowania
lokat i popularnos¢ obligacji skarbowych indeksowanych
inflacjg sprawity, ze wiecej o0sO6b gromadzito oszczednoSci w
takich instrumentach, co przetozyto sie na wyzsze wpiywy
podatkowe” — komentuje mec. Marek Niczyporuk.

0d lat kolejne rzady zapowiadajg likwidacje podatku od zyskoéw
kapitatowych. Taka zapowiedZz pojawita sie roéwniez w ,100
konkretach”, «czyli w programie wyborczym Koalicji
Obywatelskiej. W styczniu 2025 roku Ministerstwo Finanséw
przyznato w odpowiedzi na interpelacje poselska, ze projekt
zmian w podatku jest po uzgodnieniach wewnetrznych, ale ,na
obecnym etapie prac wskazanie terminu ich zakoniczenia nie jest
mozliwe do okreslenia”. Dr Kamil Zubelewicz przyznaje, ze
polski system danin publicznych wymaga istotnych zmian, bo
nadmiernie uderza w pracujacych.

»Podmiot osiggajgcy dochody jest najpierw obcigzony podatkiem
dochodowym, a potem pozostatg ich czes¢ moze skonsumowac lub
oszczedzi¢. Konsumpcje obcigza VAT i akcyza, wiec dla wielu
gospodarstw niegenerujgcych oszczednosci ich dochdéd jest
podwdéjnie opodatkowany — najpierw PIT, potem VAT. Jezeli
jednak gospodarstwo domowe ma oszczednoSci pieniezne, to
dotknie je podatek Belki, de facto majatkowy. Ale jesli kto$
ma oszczednosSci niepieniezne, to podatku nie zaptaci. Wszystko



dodatkowo komplikuje opodatkowanie gospodarstw domowych czesci
przedsiebiorcéw, ktérzy czesto odliczajg VAT i PIT od
prywatnej konsumpcji. RoOownolegle wptywy z CIT w wielu
korporacjach sg dobrowolne lub symboliczne. W efekcie niektdre
grupy sg bardzo pokrzywdzone podatkami, inne wzgledem nich
uprzywilejowane” — uwaza dr Zubelewicz.

W ocenie eksperta z Collegium Civitas, skoro konsumpcja juz
jest objeta podatkiem VAT, to dla unikniecia podwdjnego
opodatkowania dochodu podatki dochodowe mozna by wtasciwie
znies¢, o ile oszczednosSci pieniezne i niepieniezne (majatek)
objetaby jednolita danina. — Danina majgtkowa zamiast podatku
dochodowego bytaby ciekawym rozwigzaniem. Pdéki to nie nastapi,
utrzymywanie podatku Belki bedzie niestety wybidrczo stosowang
karg za utrzymywanie oszczednosci w pienigdzu, tym dotkliwsza,
im wyzsza inflacja i podazajace za nig stopy procentowe — méwi
dr Kamil Zubelewicz.

Z kolei ekspert z kancelarii Ars Aequi uwaza, ze podatek od
zyskéw kapitatowych moze zniecheca¢ Polakéw do oszczedzania.
Moze nawet zostad¢ uznany za niesprawiedliwy ze wzgledu na to,
ze obcigza podatnikéw, ktérzy inwestujg wczesniej zarobione, a
zatem 1 opodatkowane, przychody. Do tego mec. Marek Niczyporuk
dodaje, ze z pewnoscig nalezy rozwazy¢, czy wolimy miec wiecej
pieniedzy w obrocie i inwestycjach, czy utrzymywad
opodatkowanie zyskéw kapitatowych, co zmniejsza ilos¢
pieniedzy na rynku.
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