Wojny walutowe USA przeciwko
juanowil
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Najwieksi gracze amerykanskiego przemystu funduszow
hedgingowych gwattownie podnoszg stawki przeciwko chinskiej
walucie, pisze dziennik gospodarczy ,The Wall Street Journal”.

Gazeta zauwaza, ze zatozyciel i prezes funduszu Hayman Capital
Kyle Bass sprzedat wiekszos¢ swoich inwestycji w akcje,
surowce i obligacje, aby zajg¢ krétkie pozycje w chinskim
juanie i hongkonskim dolarze. Wielkoskalowa stawka przeciwko
azjatyckim walutom w wielkosci prawie 85% catkowitego portfela
funduszu hedgingowego wygra, jesli juan i dolar hongkonski
bedg traci¢ na wartosci w ciggu najblizszych trzech lat.
Stawka sg miliardy dolardw, w tym pozyczone Srodki. Inwestorzy
wierzg, ze w tym okresie chinska waluta spadnie o okoto 40%.

Oprécz Bassa do gry przeciwko juanowi przystapit kolega
George’a Sorosa Stanley Druckenmiller, skutecznie zarzadzany
przez niego fundusz hedgingowy Quantum, zatozyciel Appaloosa
Management David Tepper i wtasciciel Greenlight Capital David
Einhorn, dodaje WSJ. Sam Soros przemawiajgc podczas Swiatowego
Forum Ekonomicznego w Davos powiedziat, ze chinhAskie]j
gospodarce raczej nie uda sie unikng¢ ,twardego lgdowania”,
czym rozpetat szum inwestordow wokdédt oczekiwan o upadku
chinskiej waluty.

,Jesli mowimy o skali, to jest ona o wiele wieksza niz w
czasie kryzysu kredytdéw hipotecznych (w 2007 roku — red.)” —
cytuje gazeta stowa Kyle'’a Bassa.

Oczekiwania na spadek juana wywotatly odptyw kapitatu
rezydentéw ChRL i zagranicznych inwestordéw z chinskiej
gospodarki, czytamy w materiale. Fundusze hedgingowe stawiaja
na to, ze przywdédcy Chin dopuszcza do ostabienia krajowej
waluty, aby zatrzyma¢ odptyw inwestycji i dac¢ impuls do
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wzrostu gospodarczego. Gra przeciwko juanowi, w
przeciwienstwie do zaktaddéw przeciwko walucie regulowanej
wytgcznie przez rynek, jest bardzo ryzykownym
przedsiewzieciem, poniewaz Pekin posiada wiele zasobdw, aby
przeciwdziata¢ spekulacjom. Wczes$niej w tym roku rzadowi
gracze wykupili na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Hongkongu
tyle juanéw, ze wartos¢ pozyczek overnight skoczyta o 66%,
prawie odcinajac Zrodta finansowania dla siedzgcych w krdétkich
pozycjach inwestoroéw.

Badajgc system bankowy Chin analitycy Hayman Capital doszli do
wniosku, ze wielko$¢ przeterminowanych pozyczek, ktdre obecnie
stanowig okoto 2% o0g6tu, zacznie gwattownie rosngc¢, dlatego
chinski rzgd bedzie musiat wyda¢ biliony dolaréw na
dokapitalizowanie bankéw, co tez doprowadzi do ostabienia
waluty. Gazeta zauwaza, ze podobny scenariusz byt realizowany
w trakcie kryzysu kredytéw hipotecznych w USA, kiedy dolar
zaczgt traci¢ na wartosci po tym, jak Fed przystagpit do
ratowania amerykanskich bankoéw.
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