sWojna naftowa” zrujnowata
budzet Arabii Saudyjskiej

17 maja 2020

Rozpetana przez Arabie Saudyjska wojna cenowa na rynku
surowcéw wyrzgdzi powazne szkody gospodarce krolestwa. Rzad
musi uciec sie do niepopularnych Srodkdéw, a mianowicie
trzykrotnie podnies$¢ podatek VAT oraz zrezygnowaé¢ z wyptaty
godziwej ptacy. Analitycy ostrzegajg: kryzys finansowy 1
gospodarczy moze wywotal wstrzasy polityczne.

Arabia Saudyjska, ktéra w kwietniu uciekt*a sie do
bezprecedensowego dumpingu na rynku naftowym, napotka*a na
powazne problemy.

Przypomnijmy, po tym, jak na marcowym spotkaniu OPEC+ Rosja
nie zgodzita sie na znaczne ograniczenie wydobycia
zaproponowane przez Rijad, Saudyjczycy zapowiedzieli, ze
zalejg rynki tanig ropa naftowsg.

Koncern Saudi Aramco obnizyt ceny ropy dla Stanéw
Zjednoczonych o 7 dolardéw za barytke, dla Europy Pétnocnej — o
8, a dla Azji Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej — o 6. Rijad
przestawit sie na ,polityke maksymalnego wydobycia”. Rzad
polecit Saudi Aramco zwiekszenie eksportu o jedng trzecig - z
9,7 do 12,3 mln barytek dziennie. Jednoczes$nie Saudyjczycy
ostro dumpingowali na europejskim rynku, probujgc podwazy¢
pozycje Rosji — oferowali surowce o 10,25 dolardéw taniej niz
notowania gietdowe Brent. Ceny ropy spadty z 51 dolaréw w
lutym do 32 w marcu i do 27 w kwietniu.

Na poczatku kwietnia zawarto nowg umowe OPEC+ przewidujaca
ograniczenie wydobycia od 1 maja. Ale Saudyjczycy nasilili
dumping, aby wyprze¢ z rynku rosyjskich dostawcéw -
zaproponowali europejskim Kkonsumentom niebywaty termin
odroczenia p*atnosci o 90 dni.

Eksperci wielokrotnie ostrzegali, ze dla Arabii Saudyjskiej,
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przy budzecie panstwa ustalonym na poziomie 80 dolaréw za
barytke, dumping jest samobdjstwem gospodarczym. Jednak Rijad
bardziej zastanawia* sie nad tym, jak ukaraé¢ Rosje, ktéra
odrzucita ultimatum. Minister finansdéw krélestwa Mohammed Al-
Jadaan powiedziat w ubiegtym tygodniu, do czego doprowadzita
ta polityka. ,Borykamy sie z powaznym kryzysem, z ktdérym nie
mielismy do czynienia we wspoliczesnej historii” — przyznat.
,Problemy na rynku naftowym doprowadzity do zmniejszenia
dochoddéw i takiej presji na finanse publiczne, ze trudno sobie
z nig poradzi¢ bez szkody dla makroekonomii w $rednio- i
dtugoterminowej perspektywie” — dodat.

Rijad wydaje ztoto i rezerwy walutowe w rekordowym tempie, aby
zapewni¢ stabilno$¢ waluty krajowej — riala. Tylko w marcu
rezerwy dewizowe zmniejszyty sie o 27 mld dolaréw — to
maksimum od 20 lat prowadzenia statystyki. Obecnie krdlestwo
posiada 464 mld — to minimum od 2011 roku — informuje Al
Jazeera. Eksperci twierdza, ze kwiecien prawdopodobnie
przekroczy marcowy antyrekord. ,Musimy wprowadzi¢ bolesne
srodki, aby uzyska¢ inne dochody nie zwigzane z ropg naftowa”
— powiedziat Mohammed Al-Jadaan, dodajac, ze wydatki rzgdowe
bedg musiaty zostac ,bardzo ograniczone”. Przede wszystkim od
1 czerwca saudyjskie Ministerstwo Finanséw wdrozy program
optymalizacji finansodw panstwa prawie o 30 mld dolaréw, ktdry
przewiduje zniesienie godziwej ptacy i wzrost podatku VAT z 5
do 15 procent.

WypowiedZ Mohammeda Al-Jadaana zszokowato inwestordw. Akcje
Saudi Aramco spadty w ciggu jednego dnia o 5,2 proc., gtéwne
banki w kraju — Al Rajhi Bank, Narodowy Bank Komercyjny 1
Saudi British Bank — stracity na wartos$ci o 6,7 proc. Ponadto
ponad sto akcji saudyjskich firm stracito od 9,5 do 10 proc.

Zdaniem ekspertdéw ograniczenie wydatkow rzadowych ztagodzi
kryzys finansowy, ale nie uratuje budzetu. Rijad bedzie musiat
zacigga¢ nowe dtugi. ,Sytuacja dla Arabii Saudyjskiej jest
krytyczna, — ocenia Monika Malik, gtéwny ekonomista w Abu
Dhabi Commercial Bank. ,Presja budzetowa bedzie nadal rosta w



drugim kwartale, poniewaz do niskich cen ropy dojdzie
ograniczenie wydobycia” - wyjasnita.

W tym roku Arabia Saudyjska dwukrotnie wychodzi*a na
miedzynarodowy rynek pozyczek, Llokujgc euroobligacje o
wartosci 19 mld dolaréw. W tym papiery wartosciowe z terminem
zapadalnosci 40 lat — najdtuzszym sposrod emitowanych w
dolarach przez pozyczkobiorce z regionu Zatoki Perskiej.

Wedtug prognozy agencji Moody’'s Rijad zwiekszy obcigzenie
zadtuzeniem do 30 procent PKB. Eksperci wymieniajg znacznie
wieksze wielkosci. Jednak gt*éwne szkody, jakich dozna
krélestwo w wyniku wojny naftowej, nie sa zwigzane z
finansami. ,Wojna cenowa miedzy Arabig Saudyjskg a Rosja
ujawnita krytyczng zalezno$¢ gospodarki kraju od sytuacji na
rynku surowcowym, a spadek przychodéw z ropy oznacza mniejsza
zdolnos¢ do inwestowania w branzach innych niz naftowa” -
powiedziat amerykanski analityk Tyler Durden. ,W warunkach
malejgcego eksportu i stabych nadziei na przywrdcenie cen
Rijad ma mate szanse na uniezaleznienie sie od ropy naftowej”
— ocenit.

Jedng z ofiar optymalizacji wydatkéw rzadowych jest saudyjski
program rozwoju zaawansowanych technologii Vision 2030,
gtéwnie projekt NEOM - budowany od podstaw w poédtnocno-
zachodniej prowincji Tabuk ,megalopolis przysztosci” =z
inteligentnymi domami, latajgcymi takséwkami i robotami
pokojowymi. Szacuje sie, ze w tym mieScie kosztujacym 500 mld
dolaréw do 2030 roku bedzie mieszka¢ milion ludzi.

Kryzys finansowy 1 ograniczenie programu Vision 2030
gwattownie ostabiajg pozycje polityczng ksiecia tronu
Mohammeda bin Salmana, ktdéry ogtosit kurs dywersyfikacji
gospodarki narodowej. Biorgc pod uwage sktonnos¢ bin Salmana
do paranoi i masowych aresztowan wsréd saudyjskich elit,
sytuacja w tym Kkraju wyglagda bardzo niestabilnie.
Prawdopodobnie problemy finansowe 1 gospodarcze doprowadzg do
kryzysu spoteczno-politycznego.
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