Wtochy 1 Francja narazaja
cata Europe na nowy kryzys
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Dtug publiczny Wtoch w relacji do PKB wynosi juz 132 proc. 1
jest jednym z najwyzszych na Swiecie. Tak wysokie zadtuzenie
niesie ze sobg coraz wieksze ryzyko niewyptacalnosci tego
kraju, a w konsekwencji naraza cata Europe na wybuch nowego
poteznego kryzysu finansowego. Bruksela, ktdra dopuszcza, aby
relacja dtugu do PKB wynosita maksymalnie 60 proc., juz dawno
mogtaby natozy¢ na Rzym potezne kary finansowe i wyméc
odpowiednig dyscypline fiskalng. Z jakiego$ jednak powodu tego
nie robi. Pytanie — dlaczego te niektdére kraje ,starej UE”
traktowane sg wyjgtkowo?

Miedzynarodowa gospodarka to system naczyn potgczonych. Jesli
co$ ,pierdyknie” w jednym miejscu, to skutki tego mogg by¢
odczuwalne setki, lub nawet tysigce, kilometréw dalej. Kryzys
zadtuzeniowy z 2007 roku rozlat sie na caty sSwiat, mimo iz
pierwotnie dotyczyt tylko rynku kredytdéw hipotecznych w USA.
Po 11 latach sytuacja niestety moze sie powtdrzyé, z tg jednak
réznicqg, ze 7rédto kryzysu bedzie znacznie blizej Polski, a
odpowiedzialnos$¢ za jego wybuch spadnie po cze$Sci na
brukselskich eurokratéw.

W ostatnich latach najwiekszym zagrozeniem dla Eurolandu, czy
nawet szerzej — catej Unii Europejskiej — byt grecki kryzys
zadtuzeniowy. Kilka lat kosztownych programow pomocowych, jak
réwniez szereg reform przeprowadzonych w samej Grecji
(spotecznie niepopularnych) spowodowato, ze dzi$ ryzyko
eskalacji tego kryzysu istotnie ostabto. Bytoby jednak zbyt
pieknie, aby w miejsce Grecji nie pojawit sie nowy, znacznie
grozniejszy problem w postaci.. Wtoch.

Okazuje sie, ze dtug publiczny Wtoch wynosi obecnie 132 proc.
PKB i jest jednym z najwyzszych na Swiecie (w Europie ustepuje
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jedynie wspominanej powyzej Grecji). Z powodu wysokiego
poziomu zadtuzenia rating Wtoch przygotowany przez agencje
Fitch juz jest o dwa poziomy nizszy od ratingu Polski. Jesli
spadnie jeszcze o dwa poziomy, to wioskie papiery dtuzne
otrzymaja kategorie ,$mieciowag”. Tylko nieco lepiej wyglada
sytuacja w przypadku Francji. Relacja dtugu do PKB tego kraju
wynosi 97 proc.

Dlaczego o tym wspominam? 0téz zgodnie z unijnymi Paktem
Stabilnosci i Wzrostu oraz Paktem Fiskalnym limit dtugu w
relacji do PKB kazdego panstwa wchodzacego w sktad UE nie moze
by¢ wyzszy niz 60 proc. Przekroczenie tego limitu generuje
podwyzszone ryzyka zwigzane z obstugg zadtuzenia, a te — przy
uwzglednieniu struktury dzisiejszej gospodarki (system naczyn
potaczonych) — moga wptywal na sytuacje panstw, ktére
probleméw z obstuga zadtuzenia nie posiadajg.

Komisja Europejska, w ramach posiadanych przez siebie
kompetencji, juz dawno mogtaby zastosowa¢ wobec Rzymu i Paryza
odpowiednie sankcje finansowe i przymusi¢ oba kraje do
oszczedniejszego wydawania pieniedzy 1 nie generowania nowych
dtugéw. W konsekwencji istotnie ograniczone zostatoby ryzyko
narazenia catej Europy na wybuch nowego kryzysu finansowego.
Niestety Bruksela z jakiegos$s powodu nie decyduje sie na taki
ruch, przez co de facto daje ,zielone Swiatto” na permanentne
(i grozne dla catego systemu finansowego Europy) pozostawanie
Wtoch i Francji w procedurze nadmiernego deficytu.

Skoro poszczegdlne panstwa przystepujgc do Unii Europejskiej
zgodzity sie gra¢ wedtug okreslonych zasad stanowigcych
podstawe dla istnienia catej Wspdélnoty, to powinny tych zasad
konsekwentnie przestrzega¢. Czyz nie mam racji? Tak
przynajmniej styszymy z ust zachodnioeuropejskich politykow,
ktéorzy w ostatnim czasie czesto pouczajg polski rzad co wolno,
a czego nie. Dlaczego zatem, gdy chodzi o rezim fiskalny 1
polityke zadtuzeniowg, okreslone i wspdélne dla wszystkich
zasady miatyby nie obowigzywac Wtochéw czy Francuzdéw? Dlaczego
w ramach tej samej organizacji polityczno-gospodarczej mogag



by¢ ,réwni” i ,réwniejsi”?
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