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Cho¢ Zzaden z unijnych komisarzy nie powie tego gtos$no w
najblizszych tygodniach beda sie wazy¢ losy nie tyle strefy
euro, o ktérej juz wiadomo, ze w obecnym ksztatcie jest
bankrutem, ale losy catej Unii Europejskiej.

Trzy ostatnie silne gospodarki Unii Europejskiej — czyli
Niemcy, Francja 1 Wielka Brytania zdajg sobie sprawe, ze dwa
najwieksze projekty konca XX wieku lezga w gruzach. 0 ile
dawato sie to dotychczas dos¢ sprawnie maskowaé, o tyle
ostatnie wydarzenia oraz komunikaty agencji ratingowych nie
pozostawiajg ztudzen — potudnie Europy lezy na *opatkach. Wiec
najsilniejsi, zeby sie ratowa¢, beda musieli pozby¢ sie
ktopotliwego balastu.

FITCH JEDZIE DO EUROPY

Oto agencja ratingowa Fitch obniza note Grecji z B minus do
CCC. To ocena oznaczajgca faktyczne bankructwo — i nie pomoze
tu na kolanie powotana koalicja z tymczasowym rzgdem majgcym
ratowa¢ grecka gospodarke. Grecy wycofali wiekszo$¢ swoich
oszczednos$ci z bankéow, bo skoro wiadomo, ze strefa euro raczej
sie ich pozbedzie, wolg mie¢ w garsci walute, ktdra gwarantuje
wiekszg stabilnos$é¢, niz nowa drachma, ktdérej kurs okresli de
facto rzad zainteresowany jak najlepszym startem wtasnej
waluty.

Gubernator centralnego Banku Grecji Jeorjos Prowopulos juz
uprzedza, ze w najlepszym wypadku Grecki PKB spadnie w
biezgcym roku o 5 proc. Wczed$niej Unia Europejska
prognozowata, ze PKB Grecji zmniejszy sie w 2012 roku o 4,75
proc.

Ale to nie koniec k*opotéw Unii. 11 maja Fitch poinformowat,
ze jesli Grecja opu$Sci strefe euro na skutek kryzysu
politycznego po wyborach 1lub =z powodu niemoznosci
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ustabilizowania sytuacji gospodarczej, wptynie to na rating
dtugéw publicznych w catej unii walutowej. Agencja ostrzega,
ze umiesci ratingi wszystkich krajéw euro na 1liScie
obserwacyjnej ze wskazaniem negatywnym.

Krajom, ktore majg obecnie perspektywe negatywng, grozi
najszybsze obnizenie ratingdéw. Wedtug komunikatu Fitcha z 11
maja sa to Francja, Wtochy, Hiszpania, Cypr, Irlandia,
Portugalia, Stowenia i Belgia.

MOODY'S HURTEM KtADZIE BANKI

Inny gracz, agencja Moody’'s publikuje w tym samym czasie
ratingi bankdéw dwéch kolejnych gospodarek — wtoskiej i
hiszpanskiej.

0 trzy stopnie obniza dtugookresowg ocene depozytéw oraz
papieréw dtuznych 16 hiszpanskich bankéw oraz Santander UK PLC
— brytyjskiej autonomicznej filii banku Santander. Wedtug
agencji nizszy rating jest wyrazem rownoczesnej obnizki oceny
samodzielnej sity finansowej, a w pieciu przypadkach uznania,
ze hiszpanski rzgd ma mniejszg zdolnos¢ do przyjscia im z
pomocg gdyby miata sie okazac¢ potrzebna. 10 bankdéw zostato
umieszczonych na tzw. liscie obserwacyjnej, co oznacza, ze
dalsze obnizki wyceny sa mozliwe.

A wsréd bankéw, ktérych wycena znalazty najwieksze hiszpanskie
banki: Banco Santander oraz BBVA. Czy decyzja Moody's bedzie
ciosem dla Hiszpanii borykajgcej sie z zadtuzeniem sektora
bankowego? Rzad Hiszpanii czesciowo znacjonalizowal w
ostatnich dniach jeden z bankdéw zagrozonych upadtos$cig -
Bankia. 0d poczatku maja akcje tego banku stracity niemal 50
proc. na wartosci. Bankia ma obcigzone ryzykiem inwestycje na
rynku nieruchomo$ci oceniane na 32 mld euro — najwieksze wsrod
hiszpanskich bankéw. Bank ogtosit w Srode, ze opé6znit
opublikowanie wynikéw finansowych za I kwartat tego roku.

Innym powodem sg obawy przed stratami bankdéw na pozyczkach dla
rozdetego sektora nieruchomosci i innych kredytach poniewaz



hiszpanska gospodarka jest w recesji a bezrobocie nalezy do
najwyzszych w UE.

Moody's obniza takze rating czterech hiszpanskich regionéw
Katalonii, Murcji, Andaluzji i1 Estramadury poniewaz watpi, ze
zrealizujg zaktadane w br. cele utrzymania putapu deficytu.

Wtosi takze majag ktopoty — ta sama agencja obniza rating
dziesieciu bankéw o 1 stopien, osmiu o 2 stopnie, szesciu o 3
i dwoch o 4. W ocenie Moody'’'s wtoskie banki sg szczegdlnie
narazone na skutki niekorzystnych warunkéw wynikajgcych z
obecnego kryzysu.

Protesty wtoskiego zwigzku bankéw na niewiele sie tu zdadza,
bo rating juz odczuta gospodarka a Wtosi stojg w blokach
startowych, gotowi do natychmiastowego wyciggniecia swoich
oszczednosci, poOki jeszcze mogg co$ odzyskac.

Podobny do greckiego run na banki w Hiszpanii i Italii
doprowadzi do kryzysu gospodarczego, przy ktérym obecne
ktopoty wydajag sie lekka zadyszka. Oznacza réwniez ktopoty dla
catej Unii Europejskiej.

CO DALEJ?

Lokalny kryzys na potudniu Europy moze zachwiaé¢ cata Unig
Europejskg — to oczywiste. Ale oczywiste jest réwniez to, ze
na ryzyko niepokojéw spotecznych nie pozwolg sobie
najsilniejsi. Nawet kosztem wycofania sie z idei Unii
Europejskiej. Niemcy, Francuzi 1 Brytyjczycy doskonale wiedzg,
ze ich gospodarki — bez balastu pozostatych kilkunastu krajoéw
ledwo radzacych sobie w kryzysie — sg w stanie wiele wygra¢ na
obecnej recesji. Wiedza rowniez, ze nie mogg sobie pozwolié na
to, aby niepokoje spoteczne z Europy Potudniowej przeniosty
sie w ich wtasne granice. Bo ewentualna wiosna ludow na Starym
Kontynencie moze sie skonczy¢ podobnie, jak skonczyta sie
finansowana przez CIA amerykanska rewolucja w krajach
arabskich — zmianami na najwazniejszych stanowiskach w tych
panstwach. Ale zmianami dramatycznymi. Jest jeszcze jedno



niebezpieczenstwo — zantagonizowana Europa moze zndéw stangd
przed perspektywa kontynentalnej wojny. A na to pozwolic sobie
nie moze.
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