Wirus zjada gospodarke

8 kwietnia 2020
Czes¢ osob straci swoje Zrédita utrzymania, moze czekad nas
takze fala bankructw. Skutki spoteczne bedy zapewne ogromne.

Poczatek 2020 roku zostanie zapamietany jako okres globalnej
walki z wirusem, ktdéry przez swoja zjadliwos$¢ i praktycznie
nieskrepowang mobilno$¢ ludzkoSci rozprzestrzenit sie na
niespotykang dotad skale. Mozna szacowaC, ze w najblizszych
dniach liczba osdéb zainfekowanych przekroczy zapewne 200 tys.
os6b na catym Swiecie.

W skali catej populacji moze sie to wydawaé¢ niewiele, ale
praktycznie wszystkie rzady na Swiecie podejmuja dziatania, by
ta liczba nie zwiekszy*a sie w znaczacy sposdb. Oznacza to
jednak bezprecedensowe skutki dla przyjetego dotychczas modelu
zyclia, jak i catej gospodarki.

Walka z pandemig

BezposSrednim skutkiem walki z pandemig jest i bedzie
bezprecedensowy w ostatnich latach spadek miedzynarodowej
wymiany gospodarczej. Z uwagi na zamkniecie granic, centréw
handlowych, restauracji, obiektéw kulturalnych w najblizszych
miesigcach drastycznie spadnie konsumpcja prywatna.

Cze$¢ sektordow gospodarczych, jak branza rozrywkowa,
restauracyjna, a przede wszystkim branza turystyczna 1
transportowa musi przygotowal sie na gwattowne spowolnienie.
Na chwile obecng poza Azja, gdzie drakonskie ograniczenia w
mobilnosci mieszkancéw zaczety przynosié¢ wymierne skutki,
trudno jest méwié¢ o wygranej z wirusem, za wczesnie wiec jest
szacowa¢ catg skale problemu.

Pandemia COVID-19 ma swoja geneze w Chinach, gdzie do dzis$
mieszka najwiecej oséb dotknietych chorobg. Podjete przez rzad
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chinski dziatania zapobiegawcze wytgczyty jednak duzg czes¢
chiAskich mocy produkcyjnych, co bedzie miato bezprecedensowy
wptyw na globalne %tancuchy dostaw. Czes¢ komponentéw, jak
zaawansowana elektronika czy odziez sg produkowane w duzej
mierze wtasnie w Azji Potudniowo - Wschodniej.
Przedsiebiorstwa z innych regiondéw sSwiata, tez juz dotkniete
skutkami pandemii, bedg musiaty sobie poradzi¢ bez tych
czynnikdéw produkcji. Sytuacja w znaczacy sposéb spowolni wiec
globalng gospodarke, przynajmniej w pierwszym pétroczu
biezgcego roku.

Na krajowym gruncie

Najwczesniej wptyw koronawirusa dotkngt w Polsce branze
eventowg (imprez i spotkan) oraz turystyczna. Zamkniecie
galerii handlowych spowolni caty sektor sprzedazy detalicznej.
Odczuja to zardwno poszczegdlne przedsiebiorstwa, jak 1
krajowy budzet, ktdry zostanie pozbawiony znaczgcej wartosci
wptywéw podatkowych.

Wszystko bedzie zalezato od czasu trwania pandemii, ale nalezy
przygotowa¢ sie na krétkotrwate spowolnienie gospodarcze, badz
nawet krotkoterminowg recesje. Skutki spoteczne bedg zapewne
ogromne, czes¢ o0soOb straci swoje zrédta utrzymania, moze
czeka¢ nas takze fala bankructw czeSci przedsiebiorstw.

W najbardziej czytelny sposdéb wptyw pandemii widac¢, jesli
spojrzymy na gietdowe indeksy. Indeks WIG20 spadt do pozioméw
obserwowalnych ostatnio podczas kryzysu finansowego z 2008 r.
Dzienny spadek indeksu potrafit osiggna¢ wartos¢ ponad 13
proc. Niewiele lepiej zachowywaty sie indeksy globalne,
konsumujgc caty wzrost wygenerowany w ostatnich dwdéch latach.

Dziatania wspomagajace

W najblizszych miesigcach mozemy spodziewac sie
bezprecedensowych dziatan ze strony polityki monetarnej i



fiskalnej. Stopy procentowe niemal na pewno zostang obnizone,
wprowadzona zostanie stymulacja monetarna.

Jeszcze mocniejszy efekt zobaczymy ze strony polityki
fiskalnej, gdzie rzady beda musiaty przeciwdziatal negatywnym
skutkom dla gospodarki. Prawdopodobnie poluzowane zostang
kryteria fiskalne dotyczgce zadtuzenia. Wprowadzone zostang
obnizki podatkéw oraz subwencje dla najsilniej dotknietych
kryzysem sektordéw gospodarczych.

By¢ moze rozwdj zasieqgu wirusa bedzie katalizatorem dla
odwazniejszych zmian w strukturze miedzynarodowych stosunkéw
gospodarczych, jak i1 w samym sposobie pracy. Tak jak epidemia
dzumy z XIV w., ktdéra poza ogromnym spustoszeniem
demograficznym Europy Zachodniej, stata za zmiang stosowanych
od lat czynnikéw produkcji, rozwojem manufaktur i wzrostem
zamoznos$ci europejskiego spoteczenstwa w kolejnych wiekach.

W obecnej sytuacji gtéwnym problemem, oczywiscie znanym od
dawna, jest koncentracja niektdérych $rodkdédw produkcji w
Chinach. Pomimo S$Swiadomosci problemu, wczesniej brakowato
impulsdéw do zdecydowanych zmian. By¢ moze obecny model
globalizacji gospodarki za kilka lat bedzie wyglada¢ zupeinie
inaczej. Niektére projekty juz sie tocza.

Kolejnym czynnikiem moze by¢ intensyfikacja istniejacych
trenddéw, jak dalszy rozwdj handlu na odlegtos¢, w coraz
bardziej zaawansowanych formach, czy zmiana systemu pracy
ludzi (wzrost znaczenia pracy zdalnej, stworzenie nowych
efektywnych rozwigzan wspierajacych te trendy). Mozliwos$ci
mozna wymienia¢ w nieskonczonos¢. Jest tez w tym duza szansa
dla Polski, jesli oczywisScie odpowiednio szybko poradzimy
sobie ze skutkami pandemii.

Szansa dla rynku

Po ostatnich przecenach wiele sp6tek na krajowej gietdzie
stato sie smiesznie tanich. Nie sugeruje oczywiscie wchodzenie



na slepo na rynek, gdyz nie wiemy, jak dtugo potrwajg spadki.
Jednak taki niski poziom wycen jest idealnym momentem na
stopniowy wzrost zaangazowania w akcje, z mysla o perspektywie
3 do 5 lat. Wybiera¢ nalezy branze, ktdre dostaty rykoszetem
przy globalnej wyprzedazy.

Co robi¢ obecnie?. Przede wszystkim zachowac spokdj. Nawet
jesli dotkng nas skutki pandemii, nie musi to oznaczad
najgorszego scenariusza. Je$li zostalismy zmuszenia do
pozostania w domu, mozna ten czas wykorzysta¢ na wtasny rozwdj
oraz poswieci¢ go rodzinie.

W dtuzszym terminie gospodarki odbijag, a dynamiczny wzrost
zawsze daje wiecej szans niz zagrozen. Nawet jesli obecnie
jest trudno, nalezy to ze spokojem przeczeka¢ i z optymizmem
patrzy¢ w przysztos¢. By¢ moze bedzie ona inna niz przed
pojawieniem sie epidemii COVID-19, ale wierze, ze przyniesie
ona nie tylko zte, ale tez duzo dobrych zmian.
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