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Wiekszy wzrost stop
procentowych

20 marca 2022

Dotychczas Rada Polityki Pienieznej podnosita stopy procentowe
Narodowego Banku Polskiego o 0,50 punktu procentowego. Teraz
postanowita przyspieszy¢ i w marcu podniosta stopy o 0,75 pkt.
czyli do 3,5 proc. (dla stopy referencyjnej NBP).

Po rozpoczeciu agresji zbrojnej Rosji przeciw Ukrainie
wyraznie wzrosta niepewno$¢ dotyczgca dalszego ksztattowania
sie sytuacji makroekonomicznej na sSwiecie, w tym w Europie.
Znalazto to odzwierciedlenie w istotnym pogorszeniu nastrojoéw
na rynkach finansowych oraz deprecjacji czesci walut. Ponownie
wzrosty ceny gazu ziemnego, ropy naftowej i wegla, oraz czesci
surowcéw rolnych. Jednoczesnie przedtuzajg sie zaburzenia w
globalnych *ancuchach podazy, a ceny transportu
miedzynarodowego sg nadal podwyzszone. Przyczyni sie to
najprawdopodobniej do dalszego wzrostu inflacji na Swiecie,
ktéra w wielu krajach osiggata wysokie poziomy jeszcze przed
rosyjska agresjg zbrojna na Ukraine — wyjasnia RPP, ktoéra jak
wida¢, tradycyjnie nie zauwaza, ze inflacja byta wysoka przede
wszystkim w Polsce. W warunkach wyraznego wzrostu, banki
centralne w Europie Srodkowo-Wschodniej podnosza stopy
procentowe — a skoro podnoszg, to chyba wiedzg dlaczego.
Polski bank centralny postanowit wiec is¢ ich sSladem.

Agresja zbrojna Rosji przeciw Ukrainie 1 zwigzane z nig
sankcje gospodarcze stanowig istotny czynnik niepewnosci dla
ksztattowania sie przysztej aktywnos$ci gospodarczej na Swiecie
i w Polsce. ,Niemniej jednak, ze wzgledu na niewielki udziat
eksportu do Rosji i Ukrainy w polskiej sprzedazy zagranicznej,
mozna oczekiwac¢ utrzymywania sie korzystnej krajowej
koniunktury w kolejnych kwartatach” — przewiduje RPP. Dostepne
dane wskazuja, ze w Polsce ta koniunktura caty czas jest
niezta. Wzrost polskiego PKB w IV kwartale 2021 r. wynidst
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wedtug wstepnego szacunku GUS 7,3 proc. Dane o sprzedazy
detalicznej oraz produkcji przemystowej i budowlano-montazowej
w styczniu Swiadczg o utrzymaniu sie korzystnej koniunktury
takze na poczatku 2022 r.

Jednoczed$nie nadal ros$nie zatrudnienie. Inflacja w Polsce -
wedtug danych GUS — wzrosta w styczniu 2022 r. do 9,2 proc. W
kierunku istotnie podwyzszonej inflacji oddziatuje przede
wszystkim znaczgcy wzrost cen surowcOw energetycznych i
rolnych w Polsce, a takze wyzsze taryfy na energie
elektryczng, gaz ziemny 1 energie cieplng, podniesione przez
panstwowe i prywatne firmy energetyczne w naszym kraju. Ceny
winduje w gére takze trwajace w Polsce ozywienie gospodarcze,
w tym wzrost popytu stymulowany przez samg inflacje (kupujemy
teraz, z obawy, ze za chwile zdrozeje). W 2022 r. inflacja w
naszym kraju pozostanie ,istotnie podwyzszona”, do czego -
oprécz czynnikéw dotychczas podwyzszajgcych dynamike cen -
przyczynig sie ekonomiczne skutki rosyjskiej inwazji na
Ukraine. RPP ma nadzieje, ze w kolejnych latach, wraz z
wygasaniem wptywu szokow obecnie podbijajgcych ceny, inflacja
bedzie sie obnizata. Obnizaniu inflacji powinno sprzyja¢
umocnienie ztotego, gdyz, wbrew zauwazalnym faktom, w ocenie
Rady: ,obserwowana w ostatnim okresie rynkowa presja na
ostabienie z*otego nie ma uzasadnienia w fundamentach
gospodarczych Polski”. A moze jednak jakie$ ma? Przeciez nasza
gospodarka — i to od samych fundamentéw — jest bardzo mocno
uzalezniona od niemieckiej.
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