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Prawdopodobnie najwieksza jak dotad afera w polskim Swiecie
maklerskim. Warszawska Grupa Inwestycyjna to firma o kilku
obliczach. Z jednej strony znane nazwiska i wystawne
konferencje, z drugiej mtodzi prezesi prosto po studiach 1
wiele niedociggnie¢ dziat*alno$ci doku maklerskiego. To nie
mogto sie skonczy¢ dobrze.. i nie skonczyto do dzis dla ponad
tysigca oszukanych klientéw.

DOBRE ZtEGO POCZATKI

Wszystko zaczeto sie w 1999 roku. 20-kilkulatkowie Maciej
Soporek i tukasz Kaczor zawigzali wéwczas spéitke z o.o0. o dos¢
nowoczesnie brzmigcej nazwie Warszawska Grupa Inwestycyjna.
Byta to pierwsza firma z powstatej w niedtugim czasie grupy
WGI. Warszawska Grupa Inwestycyjna (WGI) dziatata jako podmiot
zajmujacy sie zarzadzaniem aktywami. W pierwszych latach
mtodzi inwestorzy prowadzili dziatalno$¢ w oparciu o umowy
posrednictwa finansowego, na podstawie ktdérych zarzadzali
srodkami klientdéw na rynku Forex. Czym jest rynek Forex? To
miedzybankowy rynek wymiany walutowej, ktdéry wyrdznia sie
catkowicie ponadnarodowym charakterem. To jednak sprawia, ze
Forex nie podlega zadnemu organowi nadzoru. Warto takze doda¢,
ze rynek ten dziata przez cata dobe, a jego ptynnosc¢ jest
bardzo duza. Inwestycje forexowe nie nalezg jednak do
najbardziej bezpiecznych, wiele tu zalezy od przyjetej przez
zarzgdzajacego polityki inwestycyjnej. Nie mniej jednak, w
pierwszych latach dziatalnosci wyniki Warszawskiej Grupy
Inwestycyjnej wydawaty sie catkiem obiecujgce. W drugim
poétroczu 1999 r. WGI miata wypracowaé¢ na rzecz klientéw 23,37%
zysku a w kolejnych latach (2000-2004) odpowiednio 58,39%,
35,42%, 21,93%, 17,99% oraz 14,93%.

DOM MAKLERSKI — MARKETING NAZWISK
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W 2004 roku, na skutek zmian w polskim prawie, posSrednictwo
finansowe na rynku Forex stanowito forme tzw. dziatalnosci
maklerskiej, ktorej prowadzenie wymagato zezwolenia Komisji
Papierdéw Wartosciowych i Giet*d (KPWiG). WGI ztozyta wniosek o
takie zezwolenie i uzyskata je we wrzesniu tego samego roku,
co stato sie poczatkiem rewolucji w strategii dziatania firmy.
Spétke z o. o. przeksztatcono w WGI Dom Maklerski S.A.

Nowa nieznana grupa finansowa, prowadzona przez mtodych ludzi
bez doswiadczenia, wzbudzit*a zaufanie inwestordow dzieki
pozyskaniu znanych osobisto$ci $Swiata finansdéw i polityki,
ktéorym zaproponowano miejsca w radach nadzorczych spétek grupy
WGI, byli to m.in. Dariusz Rosati, Witold Ortowski, Tomasz
Szapiro, Bohdan Wyznikiewicz, czy Henryka Bochniarz. Gtdéwnym
ekonomistg grupy zostat popularny wowczas Richard Mbewe, a
gtéwnym analitykiem inny znany ekonomista Piotr Kuczynski.
Cho¢ sami patroni bezposSrednio nie przytozyli reki do
pozniejszego oszustwa, to magia nazwisk robita swoje. Jak dwaj
mtodzi biznesmeni przekonali znane osoby do firmowania
nazwiskami grupy WGI? Wedtug informacji opublikowanych przez
~Newsweek” w 2006 roku, mogty w tym pomdéc koneksje ojca
Macieja Soporka, ktdéry jest jednym z zatozycieli najstarszego
w Polsce klubu golfowego First Warsaw Golf & Country Club.

Dziatalnos¢ marketingowa domu maklerskiego zywo oddziatywata
na wyobraznie klientéw firmy. Czemu, poza skutecznym
marketingiem, przypisa¢ ich powodzenie? Wystartowali w dobrym
momencie i trafili w rynkowg nisze. Z poczgtkiem dekady wielu
ludzi z nadwyzka gotéwki w portfelach szukato dobrych okazji
do ulokowania pieniedzy. WGI, obiecujgca pokaZne zyski z
transakcji na rynku walutowym, odpowiadata na ich oczekiwania.
Podpisujgc umowy, klienci tak naprawde nie interesowali sie, w
co beda inwestowane 1ich pienigdze. Chcieli tylko, by
przynosity ponadprzecietne zyski. I mieli je — przynajmniej na
papierze. Trudno zliczy¢ organizowane przez WGI konferencje i
seminaria, okraszane obecnoscig Wyznikiewicza, Bochniarz,
Mbewe czy Piotra KuczyhAskiego. Znakiem firmowym WGI staty sie



gazetowe komentarze analitykdéw. To z kolei otwierato im droge
do wystepéw w programach telewizyjnych i radiowych.

TREFNE OBLIGACJE

Umowy, ktére zawierali klienci z WGI DM byty umowami o
zarzgdzanie portfelem, w ktdérego sktad wchodzi jeden 1lub
wieksza 1liczba maklerskich instrumentéw finansowych. Na
podstawie takiej umowy firma inwestycyjna zobowigzywata sie do
odptatnego podejmowania 1 realizacji decyzji inwestycyjnych na
rachunek klienta, w ramach pozostawionych przez zleceniodawce
do dyspozycji zarzadzajacego sSrodkdéw pienieznych 1lub
maklerskich instrumentéw finansowych. W latach 2005-2006 WGI
Dom Maklerski S.A. nie inwestowal $rodkdéw klientoéw
bezposrednio, ale kupowat na rachunek klientéw obligacje
sp6tki powigzanej — WGI Consulting, zas$ ta spotka miata
lokowa¢ srodki pochodzgce z zakupu obligacji w firmie
inwestycyjnej Wachovia Securities z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Taka strategia by*a mato przejrzysta dla
inwestordw, gdyz WGI DM oficjalnie wiedziat* o charakterze
inwestycji klientdow tylko tyle, ile wynikato z deklaracji WGI
Consulting. Natomiast klienci nie mieli juz wgladu w dokumenty
WGI Consulting, poniewaz ich umowy obejmowaty wytacznie
prowadzenie rachunkdéw przez WGI Dom Maklerski. Na tych
rachunkach znajdowaty sie jednak prawie tylko obligacje WGI
Consulting, ktorych wartos¢ byta szacowana na podstawie
osSwiadczen WGI Consulting. Zarzad obu spétek stanowity co
ciekawe te same osoby. WGI DM w ramach oferowanych produktoéw
typu WGI STABILNY czy WGI GWARANACJA zapetniat ponad 90%
portfela obligacjami, ktére nie byty zabezpieczone, a ktdérych
emitent miat minimalny kapitat zaktadowy i wedtug danych z KRS
zajmowat sie m.in. dziatalnoscig wydawniczg, poligraficzna,
reklamg oraz .. ,ksztatceniem ustawicznym dorostych” 1
n,dziatalnoscig komercyjng pozostatg, gdzie 1indzie]j
niesklasyfikowang”. Jak ustalili po6Zniej sledczy, WGI DM
przynosit dochdd z prowizji od klientdéw, reszta spétek zyjaca
z inwestorow WGI tak naprawde nie zarabiata na siebie.



KOMISJA COFA ZEZWOLENIE

Niespetna rok po rozpoczeciu dziatalnosSci jako Dom Maklerski,
latem 2005 roku KPWiG zawiadomi*a prokurature o podejrzeniu
przestepstwa nielegalnego prowadzenia funduszu inwestycyjnego
przez WGI DM, zaraz potem zaczeta kontrolowa¢ jego rachunki,
odkrywajgc w nich pewne nieprawidtowosci, ale nie cofneta
licencji na dziatalnos¢ maklerska jeszcze przez blisko rok.
Nie ostrzegta tez klientdéw. Tymczasem w 2005 roku Sledczy
umorzyli oba postepowania, jakie wtedy prowadzili.

W lutym 2006 roku zaczety pojawial sie pierwsze sygnaty, ze w
dziatania WGI mogty wkras$¢ sie nieprawidtowos$ci. Wtedy to
,Gazeta Wyborcza” opublikowa*a artykut ,Spér w biurze
maklerskim”, opisujgcy perypetie pewnego inwestora, w ocenie
ktérego, WGI zarzadzato jego Srodkami w nieprofesjonalny
sposéb, a skonfrontowane z zarzutami kierownictwo firmy mia%o
zaproponowa¢ kreatywne zaksiegowanie dokonanych transakcji

Afera wybuchta w kwietniu 2006 roku, gdy Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie KNF) wycofata jednak spodtce
licencje na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej. Ws$rdéd 11
nieprawidtowos$ci wymienionych przez komisje znalazty sie
m.in.: wprowadzanie w b*ad klientéw w odniesieniu do stanu ich
rachunkéw, brak nadzoru wewnetrznego i nieutrzymanie
wskaznikéw finansowych na odpowiednim poziomie. Pomimo, zZe
KPWiG zobowigzata WGI DM do rozwigzania wszystkich uméw z
klientami, WGI DM nie dokonywat wyptat Srodkéw w odpowiednich
kwotach wptaconych przez inwestorodw.

UPADLOSC WGI DM

22 czerwca 2006 roku sad ogtosit upadtosc¢ domu maklerskiego
Warszawskiej Grupy Inwestycyjnej. Zablokowany zostat réwniez
rachunek inwestycyjny WGI Consulting sp. z o0.0. w Wachovia
Securities, az wreszcie ogtoszono upadtos$¢ samego WGI
Consulting sp. z o.o0. Jedyny sktadnik majgtku o realnej
wartosci stanowit rachunek inwestycyjny w Wachovia Securities,



na ktérym byto jednak znacznie mniej $rodkéw niz powinno byc.
Zarzgd upadtego domu maklerskiego i tym samy zarzad WGI
Consulting staty na stanowisku, ze ostatnie wiadomosci, jakie
posiada na temat stanu rachunku, to wycigg z 31 marca 2006
roku wskazujacy, ze wycena rachunku wynosi ok. 33 mln USD.

Po wejsciu syndyka do domu maklerskiego okaza*o sie, ze na
koncie jest tylko 200 tys. zt*. Weryfikacja stanu aktywow
inwestowanych przez spdétke zalezng WGI Consulting Sp. z o.o0.
przez jej syndyka stwierdzita olbrzymig defraudacje majatku 1
jest przedmiotem toczgcych sie postepowan w prokuraturze oraz
przed sgdem. Syndyk WGI Consulting oskarzyt bytych cztonkéw
zarzgdu WGI Consulting o przywtaszczenie mienia 0 znaczne]
wartosci. W 2008 roku syndykowi udato sie odzyskac¢ ok. 16,6
mln dolardow ze sSrodkéw Wachovia Securities, ktorym WGI
przekazato czes¢ srodkow. W grudniu 2012 roku prokuratura
skierowata do sgdu akt oskarzenia w sprawie WGI.

W Swietle oceny syndyka masy upadtosci WGI Consulting,
pomiedzy dniem 31 marca 2006 r. (z ktdorego pochodzit ostatni
wycigg z rachunku w Wachovia Securities) a dniem zablokowania
Srodkéw przez sad w Nowym Jorku, na rachunku inwestycyjnym WGI
Consulting w Wachovia Securities miat miejsce intensywny ruch,
ktory spowodowat uszczuplenie wartos$ci rachunku o 25 mln
dolaréw.

W PRZYRODZIE NIC NIE GINIE, TYLKO ZMIENIA WLASCICIELA.. CO SIE
STALO0 Z PIENIEDZMI?

Czy to mozliwe, zeby ponad trzysta miliondéw ztotych
pochodzacych od inwestoréw WGI DM po prostu znikneto bez
$§ladu? Blisko 1,5 tys. klientdéow Warszawskiej Grupy
Inwestycyjnej od kilku lat czeka na wyjasnienie, co stato sie
z ich pieniedzmi. Nie udato sie precyzyjnie ustali¢, ile
pieniedzy inwestordw zdefraudowano, dokad trafity te pieniagdze
i ile faktycznie zainwestowano. Powdd jest banalny — brakuje
petnej 1 wiarygodnej dokumentacji spo6tki. Na serwerach WGI
biegli odnaleZzli tylko dane pracownikéw spotki. Dane klientéw



trwale usunieto. W spdétce nie byto zadnej dokumentacji
papierowej, ktora pomogtaby odtworzy¢ historie rachunkéw. Do
dzi$ nie udato sie precyzyjnie oszacowal¢ realnej szkody
konkretnych klientéw. Jeden z klientdéw WGI DM z ostatniego
wyciggu z konhAca marca 2006 roku dowiedziat* sie, ze jego
rachunek opiewa na sume ponad 160 tys. z%, tymczasem Komisja
Nadzoru Finansowego stwierdzit*a, ze na jego rachunku jest
tylko 42 tys$s. zt. ROznice sg nawet w liczbie klientéw i
rachunkéw. Wedtug prokuratury wierzycieli WGI jest ok. 1400
(posiadali 2219 rachunkdéw). KPWiG podawata, ze WGI DM mia%
prowadzic¢ 2035 portfeli dla 1837 klientdéw. RéOznica to 400
0s6b: czy one kiedykolwiek istniaty? Sledczy zajmowali sie
wgtkiem ,stupdéw”, przez ktére mozna byto wyprowadzad
pienigdze, ale dowoddéw na to nie znalezZli.

PROKURATURA — SAD — PROKURATURA.. A ZARZUTY SIE PRZEDAWNIAJA..

Fakty ustalone przez $ledczych wskazujg, ze WGI DM ograniczat
swoje ,zarzadzanie” do automatycznego lokowania 95-99%
portfela w obligacje spétki powigzanej (reszta ladowata na
Forexie). Dos$¢ bulwersujacy wydaje sie fakt, ze KPWiG juz w
lipcu 2005 roku zawiadomita prokurature o podejrzeniu
popetnienia przez WGI DM przestepstwa w postaci nielegalnego
prowadzenia funduszu inwestycyjnego, ale az do kwietnia 2006
roku nie podjeta wzgledem WGI DM zadnych praktycznych dziatan,
ktdre powinny stanowié¢ konsekwencje takiego podejrzenia. Do
dzi$s winnych nie skazano. Prezesi WGI nigdy nie trafili do
aresztu. Po upadtosci domu maklerskiego, prezesom WGI DM
prokuratura odebrata paszporty. Co ciekawe, dopiero w 2008
roku dzieki staraniom syndyka WGI Consulting sad natozyt na
cztonkdw zarzadu WGI piecioletni zakaz zasiadania w spodtkach,
ktéry mingt w roku 2013. Nie zastosowano innych sankcji do
czasu wyjasnienia sprawy przez prokurature.

Po wybuchu afery w 2006 roku, zaczety sie dwa nowe
prokuratorskie Sledztwa — jedno dotyczgce WGI Consulting,
drugie — WGI Dom Maklerski. To pierwsze zakonczylo sie w
czerwcu 2012 roku skierowaniem do sadu aktu oskarzenia.



Prezeséw WGI DM oskarzono m.in. o podawanie w ksiegach
rachunkowych nierzetelnych danych oraz nieztozenie wniosku o
upadtos¢, cho¢ WGI byta bankrutem. W sumie maksymalna kara za
te przestepstwa to dwa lata. W drugim S$ledztwie prokuratura
postawita szefom WGI zarzut przywtaszczenie mienia znacznej
wartosci, za ktdére grozi nawet do dziesieciu lat. Na pewno
0s6b pokrzywdzonych, ktére stracity swoje pienigdze, nie
cieszy fakt, i1z w 2015 roku przedawnig sie pierwsze zarzuty.

Pod koniec 2013 roku prokuratura wniosta o umorzeniu Sledztwa
w sprawie 10 zarzutéw dotyczacych m.in. fatszowania dokumentéw
1 wyprowadzania majatku przez zarzad WGI. Prokuratura Okregowa
w Warszawie po zbadaniu wszystkich watkéw umorzyta Sledztwo z
powodu: braku danych dostatecznie uzasadniajgcych podejrzenie
popetnienia przestepstwa, braku znamion czynu zabronionego,
niewykrycia sprawcy przestepstwa 1 znikomej spotecznej
szkodliwo$ci czynu. W styczniu 2014 roku Sad Okregowy w
Warszawie uchylit postanowienie prokuratury i nakazat ponowne
zbadanie sprawy. Na dzien dzisiejszy trwajag przestuchania
Swiadkoéw. Jak zakonczy sie sprawa brakujgcych 320 mln zt -
najblizszy czas pokaze.
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