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Poczgtek roku 2018 to z jednej strony ogromna fala entuzjazmu

na rynkach (hossa trwa w najlepsze), ale réwniez nowe
regulacje, ktdre uderzaja m.in. w osoby inwestujace poprzez
ETF-y. Przepisy wprowadzone wraz z poczagtkiem roku
potwierdzaja, ze drogie 1 nieefektywne fundusze nie zamierzaja
rezygnowa¢ ze swojej dziatki. Nie pozostaje nam zatem nic
innego jak wyjasni¢ co sie zmienito, dlaczego i jak sobie z
tym poradzic.

WALKA Z EFT-AMI

W ramach noworocznego przypomnienia: Exchange Traded Funds
(ETF) to fundusze bierne, ktdérych celem jest nas$ladowanie
ruchéw danego indeksu. Za ich poSrednictwem mozemy %atwo
zainwestowa¢ srodki w dany kraj czy branze, nie rozdrabniajac
sie na poszczegdlne spotki. Dzieki temu nasze koszty
transakcyjne sg mocno ograniczone.

Mniej wiecej 2 lata temu branza finansowa zaczeta silniej
krytykowa¢ ETF-y. Przyczyna byta oczywista. Staty sie one
alternatywg dla funduszy inwestycyjnych, ktére na duzych
rynkach pobierajg 1,5% — 2% optaty za zarzadzanie (na
mniejszych nawet 3%). Do tego dochodza prowizje od zysku rzedu
20%. Koniec konAcow 80% funduszy i tak wypada gorzej od rynku.
Wszystko za sprawg koniecznosci zatrudniania drogich doradcéw
czy tez zbyt duzej czestotliwosci transakcji.

Dla pordwnania roczny koszt ETFu waha sie od 0,3% do 0,8%, a w
przypadku najtanszego na jaki trafilismy byto to zaledwie
0,18%.

Wielu inwestoréw po przeprowadzeniu prostej kalkulacji
porzucito aktywnie zarzgdzane fundusze na rzecz ETF-0w.
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Kapitat uciekat ,doradcom” na tyle szybko, ze rok temu zaczeto
mowi¢ o ,bance w ETF-ach”. To dopiero ciekawy przypadek,
zobaczcie:

— kiedy w 1928 roku, tuz przed Wielkim Kryzysem, wszyscy
uwazali, ze akcje muszg i$¢ w gbre, prezydent USA Calvin
Coolidge i najbardziej wptywowi ekonomis$ci przekonywali, ze
perspektywy sg wspaniate i o banAce nie ma mowy,

— kiedy w 2006 roku w USA rodziny kupowatly po kilka domoéw
traktujac je jako ,bezpieczng lokate”, prezesi FED Alan
Greenspan i Ben Bernanke przekonywali, ze nie ma zadnej banki
w nieruchomos$ciach.

Tymczasem kiedy w latach 2016-2017 kapitat* zaczat przenosid
sie z aktywnie zarzadzanych drogich funduszy inwestycyjnych do
tanich i prostych ETF-6w, nagle okazato sie, ze jest banka.

Odkad korzystamy z ETF-6w problem pojawit sie raz i zostat
przez nas opisany. Chodzito o GDXJ (mate spétki wydobywcze).
Fundusz ten cieszyt* sie tak duzg popularnoscia, ze musiat
zamienic¢ czes¢ matych spétek w portfelu na wieksze, co
wptyneto na gorszy wynik. Podsumowujac, problem wystgpit raz,
a ETF-6w sg tysigce.

Branza uparta sie jednak, ze ETF-y stanowig zagrozenie.
Ostatecznie Wall Street udato sie przepchnal przepisy, ktére
obowigzujg od poczatku 2018 roku i klasyfikujg wszystkie ETF-y
jako niebezpieczne produkty spekulacyjne. Co innego gdyby ETFy
miaty duzo ukrytych kosztéw — wtedy Wall Street wystawitaby je
inwestorom na tacy []

Koniec koncow na wielu platformach transakcyjnych sytuacja
wyglada nastepujgco: mozemy bez problemu redukowa¢ lub zamykad
pozycje w ETF-ach, natomiast nie mozemy ich nabywad¢ (dopéki
nie spetnimy pewnych wymogdw).

Co teraz? Kilkukrotnie polecalismy Saxo Bank i DIF Broker jako
wartych uwagi brokeréw, dlatego tez ponizej wyjasnimy jak



wyglagda sytuacja klientéw tych 2 firm.
SAX0 BANK

W przypadku klientow Saxo Banku chodzi przede wszystkim o
zaklasyfikowanie samego siebie jako ,inwestora
profesjonalnego”. Aby to zrobi¢ na platformie SaxoTraderGO
nalezy klikng¢ w zaktadke ,rachunek” -> ,inne” -> ,stan
MIFID”. Docelowo ta strona powinna wyglada¢ u nas nastepujaco:

Jak wida¢, na dole mamy 2 testy.

Podstawg jest ,test odpowiednio$ci” z ktdrego wyciggane sg
wnioski na temat naszej wiedzy. Pytania sg utozone w taki
sposob, ze bardzo tatwo mozna domys$li¢ sie ktdrg odpowiedZ
zaznaczy¢, aby otrzymaé¢ dostep do danego instrumentu. Bez
obaw, nawet jesli cokolwiek zaznaczymy nieodpowiednio, mozemy
wréci¢ do testu i poprawié¢ swojg odpowiedz.

Klikajac na ,test klasyfikacyjny” mozemy z kolei zmienic swoja
klasyfikacje z ,inwestora indywidualnego” na ,inwestora
profesjonalnego”. Wszystko powinno wyglgada¢ w ten sposdb:

Teraz dwie uwagi:

1. Czekamy na ostateczne potwierdzenie, ze powyzsze dziatania
w kazdym przypadku wystarcza, by méc handlowad¢ ETF’ami
notowanymi w USA. Temat jest Swiezy, jesli pojawig sie jakies
nowe wymogi, bedziemy edytowal ten wpis. Zatem jesli ktos z
Was bedzie miat jeszcze na Saxo jakiekolwiek problemy -
zajrzyjcie tu ponownie.

2. W przypadku oséb, ktére wykupity dostep do notowan w czasie
rzeczywistym na platformie, przejscie na ,inwestora
profesjonalnego” oznacza Kkilkakrotnie wyzsze koszty.
Upewnijcie sie zatem, ze nie ma zakupilis$cie wczes$niej dostepu
do notowan w czasie rzeczywistym. Nam z perspektywy kilku lat
inwestowania w zupetnosci wystarczaja notowania opdzZnione o 15
minut.



DIF BROKER

Klienci DIF sg w lepszej sytuacji i mogg w ogdéle nie odczud
probleméw. Juz przy rejestracji broker sprawdzit Waszg wiedze
na temat instrumentow (akcji, ETF-6w, opcji itd.). Ktokolwiek
wypadt Zle, a mimo to chciat korzysta¢ z tzw. ,produktéw
ztozonych”, mégt wypetni¢ deklaracje ryzyka, dzieki ktérej
uzyskat dostep do petnej oferty. Tamta deklaracja sprawia, ze
nie musicie martwi¢ sie nowymi przepisami.

Jesli jednak u kogokolwiek pojawig sie problemy z dostepnos$cig
ETF-6w, to najprawdopodobniej problem lezy wtasnie w braku
wypetnienia wczesniej deklaracji ryzyka.

PODSUMOWANIE

Teoretycznie zmiana ustawiehA przedstawiona na przyktadzie Saxo
nie powinna zaja¢ duzo czasu, a jednak jest to kolejny
element, ktéry komplikuje zycie zwyktego inwestora. Wszystko
po to by zwykli ludzie czuli sie zbyt zagubieni w Swiecie
przepisOw i powierzali zarzadzanie swoimi Srodkami ,godnym
zaufania doradcom”. Czasem jednak warto poswieci¢ kilka minut,
przypilnowa¢ Srodki osobiscie i nie dac¢ sie oskubac.
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