W poszukiwaniu nowych dtugow
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Obecna wizyta Premiera D.Tuska w Azji rodzi pytanie, czy to
tylko chel ucieczki przed trudnymi pytaniami w kraju, czy tez
rozpaczliwa préba poszukiwania coraz bardziej brakujacych
pieniedzy.

Pozyczanie 1 zadtuzanie Polski teraz w Azji to nowy
inwestycyjny pomyst rzgdu. Wszak w expose Premier wraz z MF
obiecali 700-800 mld z*. nowych inwestycji w ramach tzw.
Inwestycji Polskich, tyle, ze juz w 2013 i 2014r. zabraknie
dziesigtek mld z*. Namawianie do kupowania polskich obligacji
Azjatéw, to nic innego jak prosbha o pozyczenie pieniedzy. A
sytuacja budzetowa staje sie grozna gdy idzie o rosngca dziure
w dochodach podatkowych w tym roku. Moze by¢ mniej w tym roku,
az o 12 mld zt. z tytutu podatku VAT i jest realne zagrozenie
zatamania sie wptywdw podatkowych w przysztym 2013r. Jeszcze
bardziej niebezpieczna staje sie sprzedaz hurtowa polskich
obligacji niczym ciepte buteczki przez MF J.V.Rostowskiego w
rece zagranicy. To uzaleznienie od kaprysow miedzynarodowych
spekulantéw i zagranicznych inwestordw —pozyczkodawcéw jest
juz ogromne. W ich rekach jest juz réwnowartos¢ polskich
dtugéw w papierach wartosciowych rzedu ok. 190 mld zt. i nadal
one rosng.

Pozyczamy w obligacjach najwiecej 1 najszybciej od 2010r.
Tylko we wrzes$niu sprzedalismy obligacji za 2 mld dolaréw,
czyli pozyczylismy ponad 7 mld zt. Niewykluczone, ze do konca
roku bedziemy =zadtuzeni zagranicg tylko poprzez sprzedaz
obligacji na rekordowym poziomie 200 mld z*. Jesli do tego
doda¢ blisko 170 mld z*. dtugu w ramach kredytdéw hipotecznych
we franku szwajcarskim — najwiekszego polskiego zakonu
‘franciszkandéw” to sytuacja staje sie dramatyczna. Sprzedaz
polskich obligacji w ramach aktualnej kwesty Premiera D.Tuska
w Azji, czy w ramach operacji juz stosowanej w Japonii -—
oferty obligacji wartosci 300 mld jendéw ze strony MF, to
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rozpaczliwa proba utrzymania sie na powierzchni i dalsze
igranie z ogniem. To ciaggte pedatowanie na zadtuzeniowym
rowerze, bo nawet chwilowe zatrzymanie sie grozi bolesnym
upadkiem, prowadzi do bankructwa. Miejmy nadzieje, ze Premier
zapozna sie z dosSwiadczeniem Singapuru w walce z korupcja, bo
tam za tego typu przestepstwa urzednicy ptaca gtows.

Juz 8 listopada czeka nas nowy przetarg polskich obligacji na
kwote 4 mld zt*. Banka na polskich obligacjach jest coraz
wieksza 1 coraz grozniejsza, trend spadku rentownos$ci na
polskich obligacjach moze sie gwattownie skorficzy¢, bo spadnag
wkrotce stopy procentowe RPP i zwolni gwattownie polska
gospodarka, co moze uruchomi¢ gwattowng wyprzedaz polskich
obligacji. Szybko wtedy wrdécimy do poziomu powyzej 5-5,5 proc.
za 10-letnie polskie obligacje. Obecna premia dla inwestoréw
zagranicznych inwestujgcych w polskie dtugi — czyli polskie
skarbowe papiery warto$ciowe juz jest ogromna. To nadal
prawdziwe eldorado dla pozyczajgcych nam pienigdze. Co bedzie
dalej gdy okaze sie, ze w I kw. 2013 r. grozi nam realna
recesja? Wtedy gwattowna spekulacyjna wyprzedaz polskich
obligacji moze spowodowal¢ rdéwniez gwattowne zatamanie sie
polskiego z*otego. Nasi wierzyciele mogg wtedy gwattownie
zrealizowa¢ catkiem ttuste zyski, pozostawiajac nas z
dramatyczng dziurg w finansach publicznych i w budzecie, przy
ktéorych dawna 40 miliardowa dziura Bauca to maty pikus.
Strategia dalszego zadtuzania kraju zaktada jak widac teraz
,umoczenie” nas w dtugi u Azjatodw.

Jak widac¢ mamy kolejny sukces na rynku dtugu polskiego. Moze
Koreanczycy, Tajlandczycy wezmg w razie czego, w zamian za
dtugi, polskie porty i stocznie, a Japonczycy nasze pola
uprawne, by sadzi¢ na nich ryz. Banka na polskich obligacjach
moze wkrétce pekngé¢ z wielkim hukiem.
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