W Tlutym spodziewany jest
projekt zmian w podatku Belki
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Wysoka inflacja spowodowata, ze wielu Polakdéw zainteresowato
sie inwestowaniem swoich oszczedno$ci, aby zapobiec utracie
ich wartos$ci. ,Ten trend przybiera na sile, obecnie duzo
wiecej osbéb interesuje sie inwestowaniem, niz miato to miejsce
jeszcze kilka lat temu” — méwi ekonomista dr Wojciech Swider.
Jak ocenia, Polacy wcigz jednak nadganiajg pod tym wzgledem
bardziej rozwiniete, zachodnioeuropejskie gospodarki. Tym, co
mogtoby sktoni¢ ich do wiekszego zainteresowania tematem
inwestycji, bytoby ztagodzenie 19-proc. podatku od zyskodw
kapitatowych, czyli tzw. podatku Belki. ,W Polsce przydataby
sie kwota wolna, ktdéra umozliwitaby drobnym inwestorom
inwestowanie bez tego podatku” — ocenia ekspert.

Niepewna sytuacja gospodarcza i geopolityczna, a przede
wszystkim wysoka inflacja — ktéra w szczycie, na poczatku 2023
roku wyniosta 18,4 proc. — sktonity Polakdéw do oszczedzania,
ale i inwestowania swoich oszczedno$ci, aby unikngl utraty
wartosci pienigdza. Badanie ,Polak Inwestor 2023",
przeprowadzone w ub.r. na grupie ponad 1,15 tys. oséb
pokazato, ze 74 proc. z tej grupy inwestowa*o, z czego
wiekszo$¢ regularnie (41 proc. catej préby). Wsréd
najpopularniejszych aktywow inwestycyjnych znalazty sie
kruszce (46 proc.), gtbéwnie ztoto, obligacje skarbowe (44
proc.) 1 co ciekawe, kryptowaluty (43 proc.). Na dalszych
miejscach znalaziy sie tez lokaty w ztotym (41 proc.),
jednostki funduszy i akcje (po ok. 40 proc.) oraz
nieruchomosci (ok. 30 proc.). Z badania wynika tez, ze Polacy
raczej nie lubiag ryzyka (ponad 56 proc. unika ryzyka w
inwestowaniu), a ponad 3/4 inwestuje samodzielnie, bazujgc na
wtasnych analizach i wiedzy, ktdrag az 64 proc. ankietowanych
ocenito jako profesjonalng, znaczng albo przynajmniej
przecietng.
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»Aby zacheci¢ Polakéw do inwestowania, trzeba wskazywacd
korzysci, jakie to ze soba niesie 1 pokazywad¢, ze
nieinwestowane oszczedno$Sci tracg na sile nabywczej przez
mechanizm inflacji. Ta inflacja byta ostatnio bardzo wysoka,
wiec Polacy juz wiedza, z czym ona sie wigze, wiedzg, Zze ona
uszczupla 1ich oszczednosci, dlatego =zainteresowanie
inwestowaniem jest juz w tej chwili dos¢ duze jak na nasze
warunki. Wczesniej duzy odsetek Polakdéw w ogdéle nie
interesowat sie tym tematem, a jesli kto$ juz chciat lokowad
swoje srodki, to byty to albo lokaty w banku, albo
nieruchomosci przy wiekszym kapitale. Natomiast teraz
rzeczywiscie wiele oséb interesuje sie akcjami czy obligacjami
detalicznymi. Widze, ze ten trend przybiera na sile” — méwi
agencji Newseria ekonomista dr Wojciech Swider z Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu.

Ekspert ocenia, ze - poza uwarunkowaniami gospodarczo-
ekonomicznymi — tym, co mogtoby skXoni¢ Polakéw do wiekszego
zainteresowania tematem inwestycji, bytoby z*agodzenie 19-
proc. podatku od zyskow kapitatowych, czyli tzw. podatku
Belki, ktéry obowigzuje w Polsce od 20 lat. Zostat wprowadzony
przez Marka Belke, ministra finansdéw w rzgdzie Leszka Millera,
jako sposéb na *atanie dziury budzetowej. Objete sg nim m.in.
zyski z lokat bankowych, obligacji czy akcji. ,,To jest podatek
majatkowy, wiec powstaje pytanie, czy podatki majgtkowe
powinny obejmowa¢ osoby, ktdore nie maja duzego majatku. Moim
zdaniem nie” — podkreéla dr Wojciech Swider. ,0Oczywid$cie w
polskim systemie jest miejsce dla podatkéw majatkowych,
natomiast jezeli dana osoba ma maty majagtek i chce sobie
inwestowa¢ mate lub Srednie kwoty, to uwazam, ze tu podatku
Belki by¢ nie powinno”.

Jak wskazuje, tzw. podatek Belki nie jest duzym Zrdédtem
dochodéw dla budzetu panstwa, ktory zyskuje dzieki niemu ok.
4-5 mld zt w poréwnaniu do chociazby ok. 260 mld zt rocznie z
VAT. ,Dobrym pomystem jest wprowadzenie kwoty wolnej od tego
podatku i rzeczywiscie o tym ministerstwo teraz mowi. Ostatnio



méwito sie o tym, zeby inwestycje do 100 tys. zt rocznie byty
z tego podatku zwolnione, co moim zdaniem ma sens, poniewaz
koszty budzetowe bytyby dosy¢ niskie, a wielu osobom pomogtoby
to po prostu oszczedzaé¢, inwestowac¢ i w ten sposdb
przeciwdziatac¢ inflacji” — méwi ekonomista.

Na ten problem kilkukrotnie zwracat uwage Rzecznik Praw
Obywatelskich, ktdry nazwat podatek Belki niejako karg za
oszczedzanie kapitatu. Jak podkreslit*, podatek ten jest
pobierany od srodkdéw uprzednio juz opodatkowanych, bo zwykle
sg to dochody uzyskane z pracy czy emerytury.

Kwote wolng od podatku Belki w wysokosci 100 tys. zt miata w
swoich obietnicach wyborczych Koalicja Obywatelka. Jej
wprowadzenie oznaczatoby, ze dopdki oszczedno$ci nie wypracujg
zysku siegajgcego 100 tys. zt w roku, nie bytby od nich
pobierany podatek. W styczniu minister finanséw Andrzej
Domanski zapowiedziat, ze projekt zmian w tej sprawie pojawi
sie w lutym. Zapowiedziat rdéwniez budowanie nowego systemu
zachet do oszczedzania i1 inwestowania.

~Kwota wolna przy podatku Belki bytaby sensownym rozwigzaniem.
Uwazam, ze to faktycznie zwiekszytoby zainteresowanie
inwestowaniem, chociaz nie bytby to skok drastyczny” — méwi dr
Wojciech Swider. ,W Polsce mamy przeciez instrumenty do
inwestowania dtugoterminowego, gdzie podatku Belki by¢ nie
musi, takie jak IKE, IKZE i PPK, czyli pracownicze plany
kapitatowe, ktére prowadzi sie wspdlnie z pracodawca. Te
srodki sg inwestowane przez fundusze cyklu zycia i tam nie
obowigzuje podatek Belki, o ile dotrzymamy do 60. roku zycia 1
potem wyptacimy te $rodki zgodnie z harmonogramem. Ale
rzeczywiscie przydataby sie w Polsce ta kwota wolna, ktora
umozliwitaby drobnym inwestorom inwestowanie bez 19-
procentowego podatku”.

Z tegorocznego badania ,Indeks Kompetencji Inwestycyjnych”,
przeprowadzonego przez Ipsos na zlecenie platformy
inwestycyjnej Portu i1 Forbesa, na grupie ponad 1 tys.



respondentéw wynika z kolei, ze okoto 40 proc. Polakéw przed
45. rokiem zycia ma doswiadczenie zwigzane z inwestowaniem.
Jednak poziom wiedzy w tym obszarze pozostaje Sredni: w 10
pytaniach wchodzgcych w sktad indeksu Polacy uzyskali ogdtem
42 proc. poprawnych odpowiedzi. To wyniki podobne do Stowakéw,
ktéorzy mieli o 7,4 proc. wiecej prawidtowych odpowiedzi, ale
daleko w tyle za Czechami (37,8 proc.). Polacy relatywnie
dobrze poradzili sobie z pytaniami o profilu matematycznym,
czyli z obliczeniami na procentach, mechanizmem procentu
sktadanego oraz pytaniem o podatki (rozliczanie podatkowe
papieréw wartosciowych). Znacznie gorzej wypadli za to w
pytaniach o wptyw inflacji, roéznice pomiedzy inwestowaniem w
poszczegdlne instrumenty czy o ubezpieczenie przeciwko spadkom
na rynku akcji.

»W krajach rozwinietych zdecydowanie wiecej o0séb inwestuje.
Wynika to z dtuzszej historii rynkéw kapitatowych, wiekszej
wiedzy, ale tez wiekszych nadwyzek finansowych, czesto
przekazywanych z pokolenia na pokolenie. My, Polacy dopiero
sie tego uczymy, poniewaz przeszlismy na gospodarke rynkowa
dopiero w 1989 roku. Jest to pewna zmiana pokolen i
mentalnosci, ktdéra przychodzi stopniowo, ale z tego co widze,
to osoby mtode juz w tej chwili w duzym stopniu interesujg sie
inwestowaniem, czego nie byto jeszcze chociazby 20 lat temu.
Oczywisdcie w pordéwnaniu do krajoéw bardziej rozwinietych wcigz
jestesmy w tyle, ale gonimy, nadrabiamy ten dystans” — méowi
ekonomista.
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