W 2018 r. z OFE znikneto az
22,5 mld zt aktywow!

7 maja 2019

Wedtug statystyk GUS na koniec 2018 roku w OFE
zarejestrowanych byto 15,9 mln oséb. Catkowita suma aktywow
zarzadzanych przez OFE na koniec ub.r. wyniosta 157,5 mld z%.
Co jednak istotne — suma ta byta az o 22,5 mld zt nizsza w
pordwnaniu do sumy aktywéw z konhAca 2017 roku, mimo iz w tym
czasie nikt nie robit* zadnego ,skoku na OFE”. Gdzie zatem
podziaty sie pienigdze, ktdére maja by¢ oszczednosSciami
emerytalnymi Polakéw? Okazuje sie, ze za tak drastyczne
uszczuplenie aktywéw OFE w zdecydowanej wiekszoS$ci
odpowiadajg.. nietrafione inwestycje gietdowe!

Kilka dni temu G*6wny Urzad Statystyczny (GUS) opublikowat
doroczny raport na temat wynikdédw finansowych otwartych
funduszy emerytalnych (OFE) 1 powszechnych towarzystw
emerytalnych (PTE). Raport ten w jednym elemencie moze nas
powaznie zaskoczy¢ — chodzi o kwestie aktywéw zarzgdzanych
przez OFE, a doktadnie bardzo wyrazny spadek sumy tych aktywéw
wzgledem konca roku 2017.

GUS w swoim raporcie potwierdza (powotujgc sie na dane
Centralnego Rejestru Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych
prowadzonego przez ZUS), ze na dzien 31 grudnia 2018 r. w OFE
byto zarejestrowanych 15,9 mln cztonkéw, tj. o 1,2 proc. mniej
niz rok wczesniej.

W 2018 roku ZUS przekazat do OFE *acznie 3,3 mld zt sktadek. W
porownaniu z rokiem 2017, kwota wptaconych sktadek do OFE by%a
wyzsza o 0,015 mld zt. Pomimo tego zmniejszyta sie w sposéb
istotny wartos¢ zarzadzanych przez OFE aktywdow. Na koniec 2018
roku wyniosty one 157,5 mld zt 1 byty mniejsze az o 22,5 mld
zt (-12,5 proc.) w pordwnaniu ze stanem notowanym na koniec
roku 2017 (wéwczas byto to blisko 180 mld z%).
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Jak to mozliwe, ze w tak krétkim czasie wartos$¢ aktywow
zarzgdzanych przez OFE (de facto naszych emerytalnych
oszczednosci) zmniejszyta sie az tak drastycznie? OdpowiedZz
znajdziemy w tzw. portfelu inwestycyjnym OFE.

Okazuje sie, ze OFE nasze oszczedno$ci inwestujg gtdéwnie w
akcje spo6tek notowanych na regulowanym rynku gietdowym (na
koniec 2018 roku wartos¢ aktywOw zainwestowanych w akcje
wyniosta 134,0 mld zt). Na dalszym miejscu sg obligacje (10,4
mld z%), depozyty bankowe (9,0 mld z%) czy inne lokaty
inwestycyjne (3,1 mld zt). Problem w tym, ze w 2018 roku akcje
wielu spdétek notowanych na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w
Warszawie (w ktére inwestowaty OFE) raczej tracity na
wartosci, anizeli rosty. W zakresie inwestycji w akcje OFE
zanotowaty spadki na poziomie -12,4 proc. Oczywiscie miato to
automatyczne przetozenie na skumulowang wartos$¢ aktywow OFE
(czyli naszych emerytalnych oszczednosci).

Tak drastyczne zmniejszenie aktywédw nie bytoby mozliwe, gdyby
OFE nie inwestowaty az tylu $rodkéw finansowych w akcje spdétek
notowanych na gietdzie. W tym kontek$cie warto mied
Swiadomos$¢, iz w przypadku zmaterializowania sie powaznego
gietdowego krachu nasze oszczedno$ci emerytalne gromadzone w
tych funduszach prawdopodobnie w zdecydowanej wiekszosci

wyparuja..
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