Ujemne odsetki 1 wojna z
gotowka
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Jesli jeste$ zwyktym ciutaczem z pieniedzmi ulokowanymi w
banku, wkrétce moze sie okazaé¢, ze to ty masz ptacié¢ bankowi
za trzymanie twoich pieniedzy, a nie odwrotnie.

Cztery europejskie banki centralne — Centralny Bank
Europejski, Narodowy Bank Szwajcarii, szwedzki Riksbank 1
duiski Nationalbank — natozyty ujemne oprocentowanie na

rezerwy bankéw komercyjnych depotyzowane w wyzej wymienionych
bankach centralnych. To zapoczgtkowa*o dyskusje, czy nie
nadszedt* juz czas, aby przerzuci¢ te koszta na konsumentéw.
Bank Japonii 1 Rezerwa Federalna USA (FED) nadal realizuja
ZIRP (zero interest-rate policy — polityka zerowych stép
procentowych), ale kilku przedstawicieli FED-u réwniez zaczeto
domaga¢ sie wprowadzenia NIRP (negative interest-rate policy —
polityka ujemnych stép procentowych).

Uzasadnieniem tego posuniecia jest stymulowanie ,popytu”
poprzez zmuszenie konsumentdéw do wycofania swoich pieniedzy z
banku i wydania ich. Je$li gospodarka ma problemy, standardowag
praktyka banku centralnego jest obnizenie stép procentowych,
CO czyni oszczedzanie mniej atrakcyjnym. Rzekomo ma to na celu
zwiekszanie wydatkdéw i pobudzanie gospodarki.

Taka jest teoria, ale mimo iz banki centralne juz obnizyty
gtéwng stope procentowg do zera, gospodarki nadal sie kurczj.
Dla niewtajemniczonego obserwatora, oznacza to, ze teoria jest
zta 1 powinna byC zmieniona. Innego zdania sg natomiast nasi
centralni bankierzy, ktdrzy eksperymentujg obecnie z ujemnymi
odsetkami.

Problem z wprowadzeniem ujemnych odsetek od rachunkéw
oszczedno$Sciowych, jak wyjasnia brytyjski dziennik Telegraph,
to: ,Granica, ktdéra ekonomisci nazywajg «dolng granicag zera».
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Zbyt gtebokie obnizanie odsetek doprowadzi do ujemnych
odsetek, co moze zacheci¢ ludzi do wycofywania swoich
oszczednosci z banku i gromadzenia ich w gotdéwce, co, z kolei,
zamiast pobudzié¢ gospodarke moze ja spowolnic”.

Dla zwyktego obserwatora moze to oznaczaé¢, ze ujemne stopy
procentowe nie zadzia*ajg i ze nalezy zrezygnowa¢ z tej opcji.
Innego zdania sg jednak centralni bankierzy, ktérzy
zdecydowali sie zatka¢ te dziure w swojej nieszczelnej teorii,
kolejnym posunieciem, ktorym ma by¢ wyeliminowanie gotéwki.

Jesli jedynym wyborem jest trzymanie pieniedzy na koncie
cyfrowym w banku i wydawanie ich za pomoca karty bankowej,
karty kredytowej lub czekdéw, ujemne odsetki moga zostacd
natozone bezkarnie. To sie juz dzieje w Szwecji 1 inne kraje
szykujg sie do wprowadzenia podobnego rozwigzania.

Jak donosi Wolfstreet.com: ,Wojna z gotdowka postepuje na
wszystkich frontach. Regionem, Kktdéory zostat zdominowany
nagtéwkami moéwigcymi o wojnie z fizycznym pienigdzem, jest
Skandynawia. Szwecja stata sie pierwszym krajem, ktéry wtgczyt
wtasnych obywateli bedacych w wiekszo$ci ulegtymi Swinkami
morskimi w dystopijny eksperyment gospodarczy, ktéremu na imie
ujemne odsetki w bezgotdwkowym spoteczenstwie. Jak donosi
Credit Suisse, bez wzgledu na to, gdzie jestes i co chcesz
kupi¢, znajdziesz maty wszechobecny napis ,Vi hanterar ej
kontanter” (,Nie przyjmujemy gotowki”)".

To, czy ujemne odsetki rzeczywiscie stymulujg ozywienie
gospodarcze, jest watpliwe. Zwolennicy tej teorii powotujag sie
na eksperyment Silvio Gesella i miasta Worgl z lat 1930.
Charles Eisenstein wyjaénit to w ,Sacred Economics” (,Swietej
ekonomii”): ,Pionierskim teoretykiem ujemnego oprocentowania
pieniedzy byt niemiecko-argentynski biznesmen Silvio Gesell,
ktéory nazwat to darmowym pienigdzem (Freigeld).. System, ktory
zaproponowat w swoim arcydziele z roku 1916 zatytutowanym ,The
Natural Economic Order” (,Naturalny porzadek gospodarczy”),
polegat na uzyciu papierowej waluty, ktérej druk kosztuje



niewielki utamek wartosci banknotu i ktéra miata by¢ okresowo
aktualizowana.. [W roku 1932] dotkniete recesjg austriackie
miasto Worgl zainspirowane przez Gesella wydato swojg wtasng
walute.. Waluta Worgla odniosta ogromny sukces. Utwardzono
drogi, zbudowano mosty 1 zaptacono zalegte podatki. Stopa
bezrobocia spadta, gospodarka kwitta, co przyciggato uwage
pobliskich miast. Burmistrzowie i urzednicy z catego Swiata
odwiedzali Worgl az do momentu, w ktérym rzad centralny
Niemiec znidst walute Worgla, co ponownie wpedzito to miasto w
recesje”.
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