Ucieczka do obligacji
skarbowych?

9 kwietnia 2025
Niektérzy wierzg, ze Donald Trump celowo prébuje wywotad

gwattowny spadek na rynkach akcji, aby wymusié¢ ucieczke
kapitatu do obligacji skarbowych. Jesli tak to Rezerwa
Federalna miataby wiekszy powdd do obnizenia stdép procentowych
— co jest dtugoletnim pragnieniem Trumpa. Trump oswiadczykt, ze
na rynkach ma miejsce swego rodzaju ,operacja”, ale nie
lekcewazytbym jego dtugoterminowego planu w tej kwestii.

Trump otwarcie stwierdza, ze [Jchce, aby firmy przeniosty
produkcje do USA, aby mogty unikng¢ cet. To réwniez bedzie
promowa¢ handel krajowy, poniewaz firmy bedg staraty sie
unikac¢ optat. Amerykanscy rolnicy bedg mieli bodziec do
sprzedazy na rynku krajowym, co mogtoby obnizy¢ ceny artykutéw
spozywczych, ku radosci amerykanskiej opinii publicznej.

Pomyst, Ze spadek na gietdzie moze w rzeczywistosci spowodowad
ucieczke do obligacji skarbowych, brzmi na pierwszy rzut oka
przeczgco, ale kiedy zrozumie sie, jak dziataja przeptywy
kapitatu i zaufanie na catym Swiecie, to ma to sens. Kapitat
przemieszcza sie globalnie 1 zawsze szuka najbezpieczniejszego
miejsca do zaparkowania. Niedojrzali i detaliczni inwestorzy
majg tendencje do paniki podczas wiekszych spadkéow i
wyprzedazy.

Wszystko sprowadza sie do ZAUFANIA. Spadek na rynkach akcji
moze spowodowal odruchowg reakcje w postaci ucieczki do
obligacji skarbowych, poniewaz ludzie nadal ufajg, ze rzad
wywigze sie ze swoich zobowigzan finansowych. Duzy kapitat
instytucjonalny zaczat ucieka¢ z sektora publicznego do
sektora prywatnego lata temu. To, co zaobserwowalismy od czasu
wprowadzenia cet Trumpa, to nowy popyt na obligacje skarbowe.

Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych spadta z 4,25% pod
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koniec marca 2025 r. do 4,01% 1 kwietnia, a rentownos$¢
dwuletnich obligacji spadta do 3,68%. Miliardy uciekty na
rynek obligacji od czasu ogtoszenia tych cet. Na przyktad
JPMorgan stwierdzit, ze istnieje obecnie 60% ryzyko recesji 1
przestawia sie na rynek obligacji.

Obnizenie stép obligacji skarbowych uczyni nieruchomosci
bardziej przystepnymi cenowo poprzez obnizenie oprocentowania
kredytéw hipotecznych. Poszczegdélne panstwa uciekaty od
amerykanskich obligacji skarbowych, stwarzajgc ogromne ryzyko
ewentualnej niewyptacalnosci. Nagle, przynajmniej tymczasowo,
gietda przestata wydawal sie bezpiecznym miejscem do
zaparkowania pieniedzy. Administracja Trumpa jako pierwsza
pokazata Swiatu, ze ogranicza wydatki i prébuje zmniejszy¢
deficyt. Spadek na rynkach akcji NIE gwarantuje wzrostu na
rynku obligacji, ale jestesmy Swiadkami krotkoterminowego
przeptywu do obligacji skarbowych. Jednak komputer ostrzega,
ze [JOrok 2028 bedzie oznaczat punkt zwrotny jesli chodzi o
zaufanie, kiedy zniknie wszelkie pozostate zaufanie do rzadu.
Na razie mozemy cieszy¢ sie tymczasowym spadkiem rentownos$ci
obligacji skarbowych z powodu tych cet.
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