TVN przed widmem bankructwa

12 wrzesnia 2012
Kurs akcji TVN SA widowiskowo spada. Ekonomisci sg zgodni -

przed stacjg niewesota przysztos¢. — Moze stanagC na granicy
bankructwa — konkluduje Janusz Szewczak, gtéwny ekonomista
SKOK - éw.

Analitycy ostro tng wyceny akcji TVN-u, oceniajgc wartos$¢
papierdow miedzy 7,80 a 9 zt za sztuke. Najsilniejszej przeceny
dokonat Dom Maklerski BRE Banku. W wydanej rekomendacji na
poczgtku sierpnia obnizyt swojg poprzednig wycene z 10,20 zt
do 6,80 zt.

Na gietdzie cena akcji TVN-u pikuje w dét juz od roku.
Inwestorzy przecenili je o ponad 54 proc. W szczycie akcje
kosztowaty prawie 16 zt, teraz wahaja sie wokét 6 zt. Nic
dziwnego, skoro analitycy nie rekomendujg kupna, co najwyzej
sugerujg niepozbywanie sie akcji, za$ analitycy DI BRE Banku
wrecz zalecaja zmniejszenie posiadanych pakietéw TVN-u w
portfelach inwestorow.

Wyniki finansowe stacji nie napawajg optymizmem. Strata Grupy
TVN w pierwszej potowie tego roku wyniosta niemal 46 mln zt,
wobec ponad 27 mln zt zysku rok wczesniej.

— Zta sytuacja spotek mediowych wynika ze stabosSci rynku
reklamowego. 0d trzech kwartatéw mamy do czynienia ze spadkiem
wartosci rynku reklamowego. To przektada sie na notowania —
ttumaczy Piotr Grzybowski, analityk Domu Inwestycyjnego BRE. —
Jesli chodzi o TVN, na spadki cen akcji wptyw ma wysokie
zadtuzenie sp6tki. Moze to zniecheca¢ inwestordow do kupowania
papierdow. Na wyniki finansowe przektada sie tez coraz wieksza
konkurencja. Popularno$cig cieszg sie mate stacje tematyczne,
w zwigzku z tym TVP, TVN i Polsat tracg na ich rzecz — méwi.

Szewczak uwaza, ze to nie przypadek, iz tak mocno dotuje
wtasnie TVN. — Chodzi nie tylko o przyczyny ekonomiczne, czyli
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0 gigantyczne zadtuzenie, zastawienie czeSci akcji TVN-u i
stabngce zainteresowanie reklamodawcéw — méwi. Wptyw ma takze
nadmierna tendencyjno$¢ stacji i propagandowe wspieranie
obecnego rzadu. — Zmniejsza sie grupa o0s6b zainteresowanych
przekazem programowym TVN-u, co przektada sie na spadek
oglgdalnosci, a tym samym na wptywy z reklam — komentuje. Jego
zdaniem TVN moze podzieli¢ los TVP. — By¢ moze zostanie
sprzedana lub stanie na krawedzi bankructwa. Mysle, ze spadek
wartosci firmy bedzie sie pogtebiat.

Z kolei dr Wojciech Jabtonski, politolog, uwaza, ze jesli
akcje spétki mediowej spadaja, moze to swiadczyé¢ o tym, ze
formuta - wedtug ktérej przygotowuje sie raméwki - sie
wyczerpuje. Przypomina, ze kilka gwiazd bedacych znakami
rozpoznawczymi TVN-u uciekto do stacji konkurencyjnych.

Do chwili oddania do druku ,Codziennej” TVN nie skomentowa%
spadku cen akcji i sytuacji w firmie.
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