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Po latach ignorowania prywatnosci uzytkownikodw,
wykorzystywania tworzonych przez nich danych i nieudolnos$ci w
kontrolowaniu stworzonej przez siebie platformy, Facebook
zdradza, ze zamierza wprowadzi¢ kryptowalute oraz system
ptatnosci, ktdry moze pograzy¢ catg Swiatowg gospodarke.

Facebook ogtosit wtasnie swéj ostatni plan walki o dominacje
nad Swiatem - powstanie Libry, kryptowaluty majacej
funkcjonowaé¢ na catym Swiecie w charakterze prywatnego
pienigdza. Podczas przygotowan do jej wdrozenia szef
Facebooka, Mark Zuckerberg, prowadzit negocjacje z bankami
centralnymi i 27 firmami partnerskimi, z ktérych kazda ma
dotozy¢ do planu powstania waluty kwote co najmniej 10
milionéw dolardéw. Facebook unikat bezposSredniej wspéitpracy z
bankami komercyjnymi z obawy o wzbudzenie obaw dotyczacych
bezpieczenstwa.

Zuckerberg zdaje sie rozumie¢, ze sama w sobie innowacja
technologiczna nie zapewni Librze sukcesu. Potrzebuje takze
zobowigzania ze strony rzadéw do egzekwowania sieci stosunkéw
umownych lezgcych u podstaw waluty oraz do poparcia
wykorzystania ich wtasnych walut jako zabezpieczenia. Gdyby
Libra kiedykolwiek staneta w obliczu probleméw, banki
centralne bytyby zobowigzane do zapewnienia jej ptynnosci.

Pytaniem jest, czy rzady panstw rozumieja ryzyko, jakie
takiego rodzaju system narzucitby stabilnosci finansowej. Idea
prywatnego, pozbawionego tar¢ rynkowych (ang. frictionless)
systemu ptatnosci, w ktérym miatoby uczestniczy¢ 2,6 miliarda
aktywnych uzytkownikdéw, moze brzmie¢ atrakcyjnie. Ale, jak
wiedzg kazdy bankier 1 kazda osoba planujgca polityke
monetarng, system ptatniczy wymaga takiego stopnia
zabezpieczenia ptynnosci, jakiego nie jest w stanie
zagwarantowa¢ zaden podmiot prywatny.
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Iluzja bezpieczenstwa

W odréznieniu od panstw, przedstawiciele rynku prywatnego
muszg operowa¢ w obrebie posiadanych przez siebie srodkéw i
nie mogg zwyczajnie przerzuci¢ zobowigzan finansowych na
innych, nawet jesli by tego potrzebowali. Oznacza to, ze nie
sg w stanie sami sie uratowad¢ — muszg zostac ,wykupieni” przez
panstwo lub zezwala sie na ich upadek. Co wiecej, nawet w
przypadku systemow finansowych krajéw, powigzanie walut ze
sobg nawzajem daje nam tylko iluzje bezpieczenstwa. Mnéstwo
krajow musiato zerwad takie wiezi, zawsze twierdzgc, ze ,tym
razem jest inaczej”.

Tym, co odrdéznia Facebooka od innych emitentéw ,prywatnych
pieniedzy”, sg: jego rozmiar, globalny zasieg i fakt, ze chce
,dziataé szybko i przekracza¢ ograniczenia”. tatwo wyobrazid
sobie scenariusz, w ktérym koniecznos¢ ratowania Libry wymagad
bedzie wiekszej ptynnosci niz ktérykolwiek z krajéw mogtby
zapewnic¢. Przypomnijmy sobie Irlandie po kryzysie z 2008 r.
Kiedy rzad ogtosit, iz przejmie zobowigzania sektora
bankowosci prywatnej, kraj pograzyt sie w Kkryzysie
zadtuzeniowym. Przy takim potworze jak Facebook wiele krajoéw
mogtoby skonczy¢ jak Irlandia.

Facebook rusza naprzéd tak, jakby Libra byta kolejnym
prywatnym przedsiewzieciem. Jednak, podobnie jak wielu innych
posrednikéw finansowych przed nig, firma obiecuje co$, czego
nie jest w stanie samodzielnie dostarczy¢ — ochrone wartosci
waluty. MOwi sie nam, ze Libra bedzie powigzana z koszykiem
walut (pienigdzem fiducjarnym emitowanym przez rzady) i ze
bedzie wymienialna na zgdanie i za wszelka cene. Ale ta
gwarancja opiera sie na iluzji, poniewaz ani Facebook, ani
zadna 1inna zaangazowana w te sprawe strona prywatna nie beda
miaty dostepu do nieograniczonych zasobdéw ze sztywnymi
walutami.

Aby zrozumiec¢, co dzieje sie, gdy organy regulacyjne ,siedzg



na rekach” 1 nic nie robig, podczas gdy innowatorzy finansowi
tworzg opcje ,put”, nalezy przypomnieé¢ sobie fiasko z
funduszami rynku pienieznego z wrzesnia 2008 r. Inwestujacym w
takie fundusze obiecano, ze bedg mogli traktowal¢ swoje akcje
jak rachunek bankowy, co oznacza, ze mogag wycofad¢ tyle samo
pieniedzy, ile na nie przelali, w chwili, gdy tylko beda mieli
na to ochote. Ale kiedy upadt® bank Lehman Brothers, wszyscy
inwestorzy funduszy proébowali jednoczes$nie wyptacié¢ pienigdze,
po czym stato sie jasne, ze wiele funduszy nie moze tego
dokona¢. Aby zapobiec powszechnemu atakowi na wszystkie
fundusze i banki, ktdére je poparty, amerykanska Rezerwa
Federalna zaoferowata wsparcie ptynnosciowe. Problemy Libry
wymagatyby wsparcia na znacznie wiekszg skale, a takze Scistej
koordynacji miedzy wszystkimi bankami centralnymi, ktdérych by
to dotyczyto.

Globalne ruchy rynku finansowego

Biorgc pod uwage to ogromne ryzyko, rzady panstw muszg
wkroczy¢ i powstrzymac¢ uruchomienie Libry w przysztym roku. W
przeciwnym razie, jak ostrzegata Maxine Waters, przewodniczaca
amerykanskiego Komitetu ds. Ustug Finansowych, rzady moga
rownie dobrze zaczg¢ szkicowal swoje wtasne testamenty za
zycia [ang. living will — pisemne instrukcje na temat terapii
medycznej, ktdére pacjent sporzadza na wypadek utraty
Swiadomo$ci — przyp. ttum.]. W zargonie finanséw i bankowosci
,testament za zycia” jest pisemnym planem, ktéry banki
przekazujg organom regulacyjnym, opisujgcym, w jaki sposob
bedag dziata¢ w przypadku niewyptacalno$ci. W przypadku rzadu
taki ,testament” musiatby wyjasniaé¢, w jaki sposdb odpowiednie
wtadze zareagowatyby, gdyby Libra przecieta powigzania z
innymi walutami i uruchomita tym samym globalne ruchy rynkdw
finansowych w niepozadanym kierunku.

Oczywiscie rodzi to wiele istotnych pytan. Czy banki centralne
naprawde zrobiag ,wszystko, co trzeba”, aby zapewnid
przetrwanie waluty? Czy miatyby chocby takag mozliwo$¢, nie



méwigc juz o koordynacji swoich dzia*an? Czy rzady bedg w
stanie kontrolowal system, jesli okaze sie on niezdolny do
utrzymania sie?

Milczenie w odpowiedzi na ogtoszenie, ze Facebook zamierza
pracowa¢ nad nowg walutg, jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem
tego niebezpiecznego przedsiewziecia. Rzady panistw nie moga
zezwalaé prywatnym podmiotom poszukujgacym zysku na narazanie
catego globalnego systemu finansowego. Jes$li banki sa ,zbyt
duze, by upasc¢”, to panstwa takze zdecydowanie takie sg. JesSli
rzgdy nie uchronig nas przed najnowszym aktem pychy Facebooka,
wszyscy zaptacimy za to cene.
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