To nie kryzys — to skutek!

18 czerwca 2011

0 ,kryzysie” finansowym, jego Zrédtach — monetarne przyczyny
wspbtczesnych kryzyséw ekonomicznych. Opracowano na podstawie
ksigzki Hansa Hermanna Hoppe ,Ekonomia i etyka wtasnos$ci
prywatnej” wydanej naktadem Fijor Publishing w 2011 r. Artykut
nie jest doktadng analizg obecnego kryzysu finansowego,
jedynie prébg zrozumienia roli zjawisk monetarnych w powstaniu
tego kryzysu.

0 ile oczywistym sie wydaje, ze gdy ktos$, jednostka lub duze
grupy ludzi, statystycznie mniej pracujg, mniej sie staraja by
poprawi¢ swéj los, to uzyskuja mniej, pogarsza sie ich
sytuacja, mamy do czynienia z depresja, stagnacja, kryzysem.
Ale dlaczego jest tak, ze mimo nie mniejszego niz uprzednio
wysitku ludzi, znacznego rozwoju techniki, nauki, zdrowszej i
statystycznie lepiej odzywionej ludzkosci, rzady, agendy
Swiatowe i media ogtaszajg kryzys finansowy i koniecznos¢
specjalnych dziatan.

Czy idea pienigdza, koniecznos$¢ posiadanie tatwo zbywalnego,
powszechnie akceptowanego S$rodka, 1 regquty rzadzace jej
ziemskg forma: Kkruszcem, Kkwitem, banknotem, wpisem
elektronicznym, i mozliwos¢ manipulowania nimi mogg mie¢
zwigzek z charakterem obecnego kryzysu?

Czyzby niewidzialna ,wirtualnosc¢” miata decydujacy wptyw na
,realnosc¢”?

Do Swiata realidéw gospodarczych mozna zaliczy¢:
1. Ceny towardéw i surowcow (gietda towarowa).
2. Cena pracy (regulacje socjalne i podatkowe).

3. Ceny kredytu (regulacje centralne stép procentowych i
inflacja).
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4. Cena wymiany i koszt obstugi pienieznej, zwigzanej z
uzyteczng funkcja pienigdza i jego cechy zbywalnosci i
powszechnej akceptowalno$ci (koszty bankowe, koszty kredytu
obrotowego, kursy walut, deprecjacja).

5. Produktywnos¢, na ktdédrg majg wptyw wyzej wymienione.

Do ,wirtualnego” dSwiata wptywajgcego na gospodarke, w
rozumieniu zwyktego smiertelnika, nalezg:

1. Polityka z jej mozliwoScig czerpania profitéw z ingerencji
w podaz pienigdza.

2. Wirtualna ksiegowos¢ zarowno bankow, instytucji finansowych
jak i rzadow.

3. Swiat mediéw, kreujacych akceptacje lub jej brak dla
dziatan politycznych elit.

4. Swiat nauki, majacy uwiarygodnié polityke rzadéw i
usprawiedliwiaé¢ decyzje elit finansowych.

Jednym z mechanizméw tej zaleznosci jest oddziatywanie poprzez
zjawiska monetarne.

By zrozumiec¢ istote obecnego kryzysu, nalezy wyjasnié geneze
pienigdza i instytucji bankéw, z uwzglednieniem ich obecnego,
mieszanego, depozytowo-kredytowego z rezerwg czastkowa,
charakteru.

W ksigzce Hansa Hermanna Hoppe, ,Ekonomia i etyka wtasnosci
prywatnej”, w jej rozdziale 6 i 7, pt. ,Jak moze istnie¢
pienigdz fiducjarny, albo degeneracja pienigdza 1
kredytu”autor przedstawit podstawy dyskusji monetarystéw (w
osobach Miltona Friedmana, Lawrence’a White'a 1 George’a
Salgina) optujagcych za pienigdzem fiducjarnym, z klasyczng
szkotg austriackg, reprezentowang przez Murray N. Rothbarda 1
samego autora. Dyskusja z lat 1989-1991 w zupeinosci
koresponduje ze wspdtczesnymi zjawiskami w materii monetarnej
i og6lnie ekonomii politycznej.



Autor przedstawia naturalng historie powstania bankéw z ich
funkcjg depozytowg 1 kredytowg, strone etyczng transakcji
bankowych, narodziny systemu mieszanego, depozytowo-
kredytowego z rezerwg czgstkowg, 1 tego skutki w postaci
wycofania pienigdza towarowego (z 100% z zabezpieczeniem
kruszcowym) 1 wprowadzenie pienigdza fiducjarnego
(papierowego) .

Funkcja depozytowa to oferta ustug przechowywania i rozliczen.
Banki przyjmuja depozyty pienigdza towarowego 1 wydaja tytuty
do tego pienigdza w formie kwitdw magazynowych lub innych
substytutéw pienigdza, ktdérych réwnowaznos$é¢ sprawia, zZze sg w
100%, w kazdej chwili wymienialne na pienigdz towarowy. 0d
depozytdéw nie sg wyptacane odsetki, a wrecz pobierane optaty
za przechowywanie 1 rozliczenia. W warunkach konkurencji na
rynku bankowym optaty te sg minimalizowane, tak jak to ma
miejsce w kazdej, niebankowej branzy.

Funkcja kredytowa to posSrednictwo pomiedzy oszczedzajgcymi a
inwestorami. 0Oszczedzajgcy pozyczaja bankowi pienigdze na
okreslony czas w zamian za jego zwrot wraz z okreslonym
procentem. 0szczedzajacy nie moze zgdal wyptacenia depozytu w
kazdej chwili, rezygnuje czasowo z dysponowaniem swoich
pieniedzy, otrzymujac premie za ,zwtoke” w formie odsetek.
Bank pobierajgc optate za wydanie kredytu i otrzymujgc zwrot
kredytu wraz z odsetkami zarabia na réznicy pomiedzy odsetkami
inwestordw i oszczedzajgcych. Caty czas jednakze ilos¢
(wartos¢) pienigdza ztozonego przez oszczedzajacych i kwoty
kredytéw wydanych sg zrownowazone. Nie ma nadpodazy pienigdza,
a otoczenie rynkowe (powszechny dostep do ustug bankowych)
wymusza minimalizacje kosztow kredytu i odsetek lokat.

Obie te funkcje nie majg wptywu na podaz pienigdza, o ile
wartos¢ kwitéw depozytowych odpowiada w 100% wartosci
depozytéw, a wartos¢ zdeponowanych oszczedno$ci pokrywa
wartos¢ wydanych kredytoéw.

Brak tej réwnowagi, mozliwy w przypadku pomieszania obu tych



funkcji, oraz wprowadzenie jedynie czgstkowego zabezpieczenia
wartosci kredytdéw, zagraza pokusg niekontrolowanej podazy
pienigdza z jej zgubnym wptywem na gospodarke jako catosc:

1. Strata dla ogétu to przede wszystkim deprecjacja pienigdza
z zatraceniem jego uzytkowej funkcji tatwo zbywalnego,
powszechnie akceptowalnego srodka wymiany.

2. Dla kredytobiorcéw powstaje grozba domagania sie przez
banki wczesniejszej sptaty kredytu, jak roéwniez grozba
manipulowania przez banki ruchomym oprocentowaniem kredytu.

3. Dla depozytariuszy majagcych prawo do natychmiastowej
wymiany kwitdéw depozytowych na pienigdze,oraz zwtaszcza dla
oszczedzajgcych, wymierne zagrozenie i potencjalna strata ma
miejsce w sytuacji nagtej tendencji do wycofywania wktadéw
(,run”) przy braku 100% zabezpieczenia depozytoéw.

Kazda proéba wprowadzenia pienigdza fiducjarnego, jako
nienaturalna, musi sie odby¢ poprzez wprowadzenie monopolu, a
co za tym idzie musi powstac pokusa, typowa dla monopolu,
obnizania jakosci ustugi (nadmierna podaz pienigdza i
deprecjacja jego wartosci) jak i podnoszenia kosztéw emisji
pienigdza (mimo, ze jednym z argumentéw przemawiajacym za
korzySciami p*yngcymi z wprowadzenia pienigdza fiducjarnego
miaty by¢ nizsze koszty jego emisji).

Kolejne proéby uzasadniania istnienia pienigdza fiducjarnego, a
zarazem bankowo$ci mieszanej z zabezpieczeniem czastkowym,
wobec oczywistego sprzeciwu materii czyli ciggtych probleméw
monetarnych, zmuszaty optujgcych za nimi do ryzykownych
propozycji znalezienia zakotwiczenia tegoz pienigdza w
ustanowieniu enigmatycznych ,koszykéw”, majgcych zazegnad
kryzysom i naprawi¢ wady pienigdza papierowego.

Jak do tej pory zadna z propozycji nie okazata sie skuteczna,
a co za tym idzie, obrona nieuchronno$ci i koniecznosSci
istnienia pienigdza fiducjarnego nie wytrzymata proby czasu.



Pikanterii problemu dodaje fakt, ze jedynymi profitentami tego
chorego systemu sg banki (wtasciciele i personel
zarzadzajacy), majagcy kontrole nad gietday, szeroko rozumiany
.establishment” Wall Street, skorumpowani urzednicy panstwowi,
klasa polityczna, sSwiat medidéw korporacyjnych oraz rzesze
,ekonomistéw”, dajacych politykom naukowe uzasadnienie ich
decyzji.

Obecny kryzys finansowy mozna opisa¢ wybidrczo jako:

1. Notoryczne udzielanie nietrafionych kredytéw, zwtaszcza na
rynku nieruchomosci, przy panstwowym zabezpieczeniu transakcji
(prywatyzacja zyskOw-prowizji, socjalizacja ryzyka i strat).

2. Wirtualna ksiegowos$¢ pozwalajgca traktowad¢ jako aktywa cos
co jest dtugiem, przez co moze zwiekszy¢ ilos$¢ udzielanych
kredytéw i innych ,produktéw bankowych” — otrzymujac zysk z
prowizji od ustug bez pokrycia faktycznego 1Llub z
zabezpieczeniem w formie pakietdw ubezpieczen, réwniez
ksiegowanych jako aktywa.

3. Lokowanie sSrodkdéw w funduszach hedgingowych i oferty wg
schematu Ponzi (piramidka finansowa), ktdérych istnienie
uzaleznione jest od statego doptywu nowych klientdéw, co z géry
skazane jest na katastrofe finalng.

4. Doprowadzanie do gigantycznych ujemnych bilansdéw bankéw z
domaganiem sie (szantaz) wyrownania tegoz bilansu poprzez
zasilenie (bailout) srodkami z Banku Centralnego (np. FED), co
oczywiscie przektada sie na przerzucenie kosztédw na podatnika
lub konsumenta, ptacgcego ,optate inflacyjna”, oczywisScie pod
grozbg zatamania sie systemu finansowego, na czym wSzyscy
stracy.

5. Lokowanie S$rodkdéw na gietdzie, koncentrujac sie na
spekulacji zamiast inwestowaniu, co zawsze sprzyja zachowaniom
kryminalnym, inside trading, itp.

6. Doprowadzanie do zatamania finansdOw poszczegdlnych krajow
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(rézne scenariusze), gtéwnie poprzez korupcje urzednikoéw
panstwowych, gre dtugiem danego kraju, manipulacje
obligacjami, nielegalne ubezpieczenie transakcji 1 ofert
bankowych, wymuszenie (np. korupcja) przejmowania ryzyka
operacji prowadzonych przez banki danego kraju przez budzety
tegoz kraju, itp.

Wobec wczesniej opisanych zjawisk monetarnych obecny ,kryzys
finansowy” mozna lepiej rozumied jako:

1. Monetarny kryzys kontrolowanej przez elity (jedynie dla
korzysci wtasnej) a zarazem nadmiernej podazy pienigdza
fiducjarnego, bez oparcia o jakikolwiek standard (np. kruszcu)
ani bez zakotwiczenia w jakimkolwiek koszyku towarowym.

2. Bankowy kryzys systemu bankowosci mieszanej depozytowo-
kredytowej z rezerwa czastkowq.

3. Catkowite fiasko systemu monopolu bankdéw centralnych z
deregulacja rynku ustug bankowych (rynek wtérny, hedge founds,
opcje, ubezpieczenia transakcji, ,prywatyzacja zyskow,
socjalizacja strat”, bailouts).

4. Skutek korupcyjnych stosunkdéw na styku korporacje bankowe-
rzad, zardéwno na rynkach krajowych jak i miedzynarodowych.

5. Bezwzgledna dominacja korporacji bankowych w zyciu
politycznym i gospodarczym ponad przedsiebiorczoscia
indywidualng.

Hans Hoppe podsumowuje: ,Jedynie system uniwersalnego
pienigdza towarowego (ztota), konkurujgce banki i bankowos¢
depozytowa ze stuprocentowg rezerwg wraz ze S$cistym
oddzieleniem funkcjonalnym bankowosci kredytowej od
depozytowej stanowi sprawiedliwy system monetarny zdolny
zapewni¢ stabilnos¢ gospodarczg i przedstawié¢ prawdziwg
odpowiedZ na obecne monetarystyczne fiasko.”

Autor: Jerzy Medon
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