Szykuje sie stracona dekada
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Po kryzysie amerykanskim 2008 roku, ktéry natychmiast rozla%
sie po catym swiecie, a w Europie byt najgtebszy w 2009 roku
wydawato sie, ze nastepne lata przyniosa juz znaczgce
gospodarcze odbicie.

Rok 2010 przynidost takie nadzieje ale kryzys w Grecji,
Irlandii, Portugalii, a teraz najprawdopodobniej w kolejnych
krajach takich jak Hiszpania, Belgia, a by¢ moze i Wkochy
powoduje, ze o wyjsciu z niego przez Europe, trzeba na razie
zapomniec.

Naszg uwage przykuwa wielko$¢ dtugu publicznego Grecji
wynoszgca blisko 150% PKB i wysokos¢ kolejnych pakietow
pomocowych dla tego kraju, koniecznos$¢ dodatkowej pomocy dla
Portugalii po obnizeniu jej ratingu do $mieciowego ale tak
naprawde koncentrujemy sie zaledwie na 1/3 probleméw.

To prawda, ze wyniku kryzysu ucierpiaty finanse publiczne
wiekszosci europejskich krajoéw, czego rezultatem jest dtug
publiczny krajow strefy euro siegajacy blisko 90% ich PKB ale
rownie wysoko sg zadtuzone przedsiebiorstwa i gospodarstwa
domowe, a banki majg setki miliardéw euro tzw. ztych kredytow.

Pomoc kierowana przez MFW , Komisji Europejskiej i samych
krajéw strefy euro kierowana do Grecji tak naprawde nie ratuje
juz tego kraju tylko umozliwia bankom, ktdére pozyczyty temu
panstwu przynajmniej 250 mld euro na pozbycie sie obligacji
greckich na rzecz MFW, EBC i krajéw wierzycielskich. Na ta
ogromng operacje potrzeba wiele miesiecy i dlatego jak juz
wprost méwi sie we Francji i Niemczech ten czas jest kupowany.

Wprawdzie te prywatne banki pozyczajgc Grecji przez wiele lat
i to na dosy¢ wysoki procent zarobity gigantyczne pienigdze
dla swych prywatnych wtascicieli ale teraz gtdéwne panstwa UE
pod ich naciskiem, proébuja uspoteczni¢ straty jakie mogty by
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one ponies¢ w sytuacji ogtoszenia restrukturyzacji greckich
dtugdw.

Restrukturyzacja dtugu, a wiec przyznanie, ze Grecja 1 1inne
zadtuzone kraje mogg odda¢ tylko czes¢ pozyczonych pieniedzy
oznacza, ze banki ktére pozyczaty temu krajowi musza utworzy¢
rezerwy na przyszte straty mimo ubezpieczania catego procesu
przez budzety krajéw, w ktérych znajdujg sie ich centrale.

To oczywisScie oznacza, ze mimo niskich stdp procentowych
wielkos¢ ich akcji kredytowych ulegta wyraznemu zmniejszeniu
nawet o 40% w stosunku do okresu przedkryzysowego, a to
oznacza ktopoty z uzyskaniem kredytow przez przedsiebiorcéw i
w konsekwencji spowolnienie gospodarcze.

I rzeczywiscie MFW przewiduje dla krajoéw strefy eurowzrost
gospodarczy na najblizsze lata niewiele wyzszy niz 1% PKB
czyli stagnacje gospodarczg, ze wszystkimi tego negatywnymi
skutkami dla budzetdéw tych krajoéw i ich rynkéw pracy.

Stagnacja w gtownych krajach UE w tym w szczegélnoSci w
Niemczech 1 zagrozenia dla systemu bankowego, ze wzgledu na
rozmiary ztych kredytéw i straty wynikajgce z utraty czesci
pieniedzy pozyczonych panstwom majacym powazne ktopoty
finansowe, oznacza takze ktopoty dla Polski.

Z jednej strony bardzo wysoki dtug publiczny i ogromne koszty
jego obstugi, ktore bedg rosty wraz ze wzrostem rentownosci
sprzedawanych przez Polske obligacji, z drugiej niski wzrost
gospodarczy u gtdéwnego odbiorcy naszych towardow, niechybnie
odbijg sie na poziomie wzrostu naszego PKB.

Jeszcze niedawno prognozowano w Polsce wzrost gospodarczy
siegajacy przynajmniej 4-5% PKB ale teraz te prognozy na rok
2012 i lata nastepne sg weryfikowane w dot, na wzrost niewiele
przekraczajgcy 3% PKB.

Przy takim poziomie wzrostu ktopoty naszych finanséw
publicznych mogg sie tylko pogtebiac, cho¢ i bez tego nasz



dtug przekracza kolejne progi ostroznosciowe wynikajace z
ustawy o finansach publicznych (za rok 2010 przekroczyt 55%
czyli drugi prég ostroznosSciowy).

Europe, a w konsekwencji i Polske (i to nawet po zastosowaniu
programéw oszczednosSciowych) czeka wiec przynajmniej dekada
spowolnionego wzrostu z dramatycznymi skutkami dla stanu
finans6w publicznych i dla rynku pracy. Niestety wszystko
wskazuje na to, ze bedzie to stracona dekada.
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