Szwajcarskie referendum. Nie
bedzie prawdziwego pieniadza?

13 czerwca 2018
Takiego referendum jeszcze nie byto w Swiecie finanséw.

W niedziele Szwajcaria gtosowata w referendum, ktére miato
zakaza¢ bankom dodatkowego kreowania pienigdza. Zorganizowata
je grupa Inicjatywy Vollgeld, ktdérej celem jest wprowadzenie
restrykcji uniemozliwiajgcym bankom udzielanie kredytow w
kwotach wiekszych od kwot zdeponowanych.

CO TO 0ZNACZALO?

Obywatele Szwajcarii odpowiadali na pytanie, czy popieraja
wprowadzenie koncepcji nazwanej 1inicjatywg suwerennego
pienigdza, ktdéra zakaze bankom dodatkowego kreowania kapitatu.

Pomyst ten, o ile zostanie przyjety, moze wstrzgsnad
szwajcarska gospodarkg i prawdopodobnie doprowadzié¢ do
zawirowan na catym $Swiecie. Kontrowersyjne referendum
dotyczgce ,suwerennych pieniedzy” zabraniatoby bankom pozycza¢
wiecej pieniedzy niz w depozytach. Dzieki temu bank centralny
kraju bytby jedynym Zrdédtem nowych pieniedzy. Jest to
gwattowne odchylenie od standardowych systeméw bankowych, w
ramach ktéorych banki ,tworza” pienigdze poprzez wydawanie
nowych pozyczek.

Zwolennicy twierdzg, ze bezprecedensowe zmiany zwiekszytyby
integralnos¢ szwajcarskich rynkéw finansowych i chronity
malenki nardd przed cyklami koniunkturalnymi. Teoretycznie
inicjatywa zostata pomyslana jako odpowiedz na Swiatowy kryzys
finansowy dziesie¢ lat temu.

WALKA 0 PRAWDZIWY PIENIADZ

Szwajcarzy walczyli o zakaz produkcji pienigdza przez banki.
Chcieli, aby banki udzielaty tylko tyle kredytéw, ile
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wczesniej zebraty depozytow.

Kryzys, ktéry wywodzit sie z nieodpowiedzialnych pozyczek
udzielanych przez banki komercyjne, doprowadzit banki
centralne do stworzenia biliondéw dolardow nowych pieniedzy na
wsparcie gospodarki. Potgczenie podwazyto zaufanie do systemu
bankowego i przyczynito sie do wzrostu liczby kryptowalut.

Niewielka grupa ekonomistéw i innych zwolennikéw popycha do
gtosowania na ,suwerenne pienigdze”, zbierajagc 100 000
podpiséw wymaganych do propozycji wyladowania w ogdélnokrajowym
gtosowaniu.

Inicjatywa, ktdérej nigdy nie wyprdébowano nigdzie na S$wiecie,
zostata odrzucona przez szwajcarski bank centralny, rzad i
parlament, ktory twierdzi, ze ograniczenia w udzielaniu
pozyczek przyczynitby sie negatywnie do mozliwo$ci udzielania
pozyczek firmom i gospodarstwom domowym.

Zdaniem banku centralnego wprowadzenie ,panstwowych pieniedzy”
nie ztagodzitoby kredytéw i baniek spekulacyjnych, poniewaz
banki nadal mogtyby nie docenia¢ ryzyka, pozostawiajgc je
narazone na przyszte kryzysy. Thomas Jordan, prezes banku
centralnego, ostrzegt w maju, ze inicjatywa ,suwerennego
pienigdza” jest ,niepotrzebnym i niebezpiecznym eksperymentem,
ktéry wyrzagdzitby wielka szkode naszej gospodarce”. S & P
Global Ratings stwierdzito, ze gtosowanie ,tak” moze ,wptynagc
na zdolnos¢ kredytowg szwajcarskich bankéw”.

ZAKAZU NIE BEDZIE

Plan przeksztatcenia szwajcarskiego krajobrazu finansowego
poprzez blokowanie bankéw komercyjnych od sztucznego tworzenia
pieniedzy, zostat zdecydowanie odrzucony przez szwajcarskich
wyborcow w niedziele. Szwajcaria nie stata sie zatem pierwszym
krajem na Swiecie, ktdry wprowadzitby system, ktdry zakazat
bankom komercyjnym tworzenia pieniedzy za kazdym razem, gdy
zaciggaty pozyczke.



Ankiety zakonczyty sie okoto 1100 GMT w ogdélnokrajowym
referendum w sprawie Inicjatywy Sovereign Money Initiative,
znanej jako Vollgeld lub ,prawdziwe pienigdze”. Inicjatywa ta
po zebraniu ponad 100 000 gtosd6w, miata uczynic¢ Szwajcarski
Bank Narodowy (SNB) jedynym organem w kraju uprawnionym do
tworzenia pieniedzy. Jesli referendum wypadioby pozytywnie,
plan mégtby miel reperkusje poza granicami Szwajcarii poprzez
usuniecie praktyki, ktéora stanowi podstawe wiekszo$ci pozyczek
bankowych na sSwiecie.

Idea rezerwy peitnej (100%) nie jest nowa. Przez stulecia
istniaty systemy pienigdza z pokryciem w kruszcach, np. ztoto
czy srebro. Przewijata sie tez jako mozliwy wariant od lat 30-
tych XX wieku idea rezerwy peinej bez pokrycia w kruszcu,
znana w USA jako ,Plan Chicago”. Kryzys 2008-2009 odnowit
zainteresowanie publiki w tym wariancie.

Konsekwencje sukcesu inicjatywy i wprowadzenia pienigdza
suwerennego bytyby rdéznorakie i daleko idgce. Frank
szwajcarski doznatby najprawdopodobniej przez to pewnego
wzmocnienia natomiast rynki equity doznatyby ostabienia, a w
szczegblnosci sektor bankowy. Jednak Szwajcaria stataby sie
przez to poligonem dosSwiadczalnym rozwigzan nie catkiem
sprawdzonych w praktyce, czemu najpewniej towarzyszytby
dtuzszy okres nielubianej przez rynki niepewnosSci.

PODSUMOWUJAC

W przeciwienstwie do powszechnego przekonania, wiekszos$¢
pieniedzy na $wiecie nie jest produkowana przez banki
centralne, ale jest tworzona przez komercyjnych
pozyczkodawcdOw, gdy pozyczajg pienigdze poza depozytami, ktore
posiadajg dla oszczedzajgcych.

Zwolennicy powiedzieli, ze ich plan sprawitby, ze szwajcarski
system finansowy bytby bezpieczniejszy, a pienigdze na
rachunkach ludzi bytyby bezpieczne w obiegu bankowym. Ale
przeciwnicy, w tym SNB, rzad szwajcarski i banki, twierdzili,



ze byt to niebezpieczny eksperyment, ktory mdégt zaszkodzid
szwajcarskiej gospodarce.

Czy bytoby to madre rozwigzanie, gdyby zakazano kreacji
pienigdza? Czy odbitoby sie rzeczywisScie na gospodarce? Jakie
sg Wasze opinie?
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