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Rosjanie zgromadzili juz niemal 2000 ton rezerw ztota. W
pierwszym pétroczu Bank Centralny kupit niemal 106 ton tego
kruszcu, zwiekszajgc udziat w rezerwach Swiatowych do
rekordowego poziomu 18%. Rownolegle regulator wyzbyt sie
amerykanskich obligacji panstwowych, sprzedajac w zasadzie
caty dtug publiczny USA.

Dlaczego Bank Centralny skupuje ztoto, ile sztabek potrzebuje
i dlaczego Rosja wyzbywa sie aktywow w dolarach?

Obecnie rezerwy miedzynarodowe wynoszg 460 mld dolarédw.
Wyznaczony przez Bank Centralny poziom — 500 mld. Struktura
rezerw w ostatniej dekadzie ulegt*a znacznej zmianie: udziat
zXota wzrést dziesieciokrotnie, a inwestycje w amerykanskie
dtuzne papiery wartosciowe ograniczono do minimum. Jeszcze w
2010 roku wysokos$¢ inwestycji w dtug publiczny USA wynosita
176 mld dolaréw. Kwestia dedolaryzacji i ograniczenia tych
aktywéw dojrzewata od dawna.

Totalna wyprzedaz

Po tym, jak Stany Zjednoczone zaczety wprowadzac¢ sankcje i
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pojawito sie zagrozenie odciecia Rosji od miedzynarodowego
systemu rozliczeniowego oraz ograniczenia transakcji z
rosyjskim dtugiem publicznym, Bank Centralny przystagpit do
zdecydowanych dziatan. W ciggu po6t roku regulator ograniczyt
inwestycje w papiery wartos$ciowe amerykanskiego Departamentu
Skarbu do skromnych 15 mld dolardw.

P6jscie w inne aktywa, g*déwnie ztoto, jest czym$ wiecej niz
tylko rozsadng strategig. Swiat zbliza sie do nowej ery
niestabilnosci, nasila sie zagrozenie zwigzane z ponownym
globalnym kryzysem 2z powodu wojen geopolitycznych 1
handlowych. Metale szlachetne sg instrumentem bezpiecznych
inwestycji oraz dywersyfikacji ryzyka.

Papiery wartosciowe amerykanskiego resortu finanséw i dolary
Sg uwazane za najbardziej pt*ynne i wiarygodne aktywa na
Swiecie, ale niekontrolowana emisja pienigdza, bedaca
problemem nie tylko USA, ale tez innych bankéw centralnych,
moze by¢ jednym z czynnikdéw nadchodzgcego kryzysu.

Piramida zadtuzenia

Na Swiecie zaciggnieto zbyt wiele dtugdéw bez pokrycia
(aktualny wolumen globalnego dtugu wynosi 247 biliondéw dolardw
lub 318% Swiatowego PKB). W tych warunkach zapasy ztota sg
bezpieczng kotwicg — nie moga stracié¢ gwattownie na wartosci,
w przeciwienstwie do amerykanskich papierow warto$ciowych.

Wystarczy przypomnie¢ rok 2008, gdy zagrozenie, ze niektédre
kraje, gtéwnie Chiny, obnizg wartos$¢ amerykanskiego dtugu
publicznego, byto realne.

Teraz tez jest to mozliwe — na tle wywotanej przez Trumpa
wojny handlowej.

— Jesli nagle z jakichs powodow kilka panstw zazgda od USA
wykupienia tych papieréw, stracg one na wartosci. To piramida,
bo najprawdopodobniej Amerykanie nigdy nie sptacg dtugéw.



Bedzie ona funkcjonowaé¢, dopdki wierzy sie w nie — powiedziat
Aleksander Jegorow, strateg walutowy TeleTrade.

Przed takim ryzykiem zabezpiecza ztoto. Metale szlachetne sg
mniej ptynne niz obligacje USA lub Niemiec, ale mogg byc
drozsze lub tansze. Ale jesli dojdzie do kryzysu systemu
dolarowego, ztoto nie straci na wartos$ci. Zachowujgc funkcje
srodka ptatniczego w handlu miedzynarodowym, to aktywo
zmniejsza zalezno$¢ od kazdej waluty.

Trzech najwiekszych posiadaczy

— Jestem przekonany, ze do globalnego resetu dojdzie wéwczas,
gdy rzady beda musiaty wyzby¢ sie dtugdéw i przywigzaé wszystko
do ceny z*ota. Dlatego takie kraje, jak Rosja 1 Chiny,
gromadzg ztoto — wiedza, co moze sie wydarzy¢ za kilka lat -
powiedziat Keith Neumeyer, prezes zarzadu First Mining Gold.

W lutym Rosja znalazta sie w pierwszej pigtce panstw pod
wzgledem rezerw ztota, po raz pierwszy wyprzedzajac Chiny.
Utrzymujac obecne tempo zakupdéw Rosja za trzy lata moze zajg¢é
trzecie miejsce wsSrod najwiekszych posiadaczy tego kruszcu. A
za 10-15 lat zgromadzi¢ rekordowg ilos¢ z*ota z czasow
radzieckich, czyli 2800 ton, podkreslit Timur Nigmatullin,
analityk Open Broker.

Zreszta, nie uda sie catkowicie zrezygnowa¢ z dolara. Globalny
system finansowy jest skonstruowany w taki sposdb, ze przypada
na niego 70% wszystkich rozliczen. — Rosja handluje ropa
naftowg, wyceniong w dolarach. Aby wspierac¢ operacje importowe
i eksportowe, znaczna czes¢ rezerw powinna by¢ w amerykanskiej
walucie — wyjasnit ekspert.

Cena ztota wzrosnie

Ciggta praca prasy drukarskiej, coraz bardziej zagrazajgca
stabilno$ci gospodarki Swiatowej, przysSpieszy tez wzrost cen



ztota. Nie chodzi tylko o czynniki monetarne, ale tez o
problemy z dostawami.

Goldman Sachs przewiduje, ze w najblizszych latach zmniejszy
sie globalne wydobycie ztota. Z kolei Goldcorp, jedno z
najwiekszych przedsiebiorstw wydobywajgcych ztoto, twierdzi,
ze do 2022 roku produkcja tego metalu szlachetnego spadnie do
poziomu z poczatku XXI wieku.

United States Geological Survey uwaza, ze zapasy ztota we
wnetrzu Ziemi wyczerpig sie do 2034 roku.

Analitycy sg pewni: potaczenie wszystkich czynnikéw spowoduje
naprawde gwattowny wzrost cen ztota — do dwdch a nawet trzech
tys. dolaréw za uncje.
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