Surowce rolne czarnym koniem
kolejnych miesiecy
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Najwieksze banki centralne Swiata rywalizujg dzis$ na oczach
milionéw o to, ktdéry z nich jako pierwszy doszczetnie
»zepsuje” walute dodrukiem. Proces ten ma miejsce m.in. w
Japonii, czy w strefie euro. W przypadku Standéw Zjednoczonych
oficjalnie nie ma mowy o0 dodruku. Wielu obserwatorow
przewiduje jednak rychty powrdt do tej praktyki. Taka sytuacja
przyczynia sie rowniez do angazowania sie inwestordéw w sektor
aktywow materialnych. Jest to najkorzystniejsza inwestycja w
warunkach, gdy znaczna czes¢ metali oraz surowcéw znajduje sie
na niskich poziomach. Takze w chwili obecnej ceny surowcow
rolnych znajdujg sie na niskim poziomie — pordéwnywalnym do
dotka z 2009 roku.

Zainteresowanie surowcami rolnymi jest aktualnie wieksze,
poniewaz ogromny wptyw na wydarzenia w gospodarce bedzie mie¢
EL Nino/La Nina. Jest to zjawisko zwigzane ze zmiang pradow
morskich, ktore wystepuje na Swiecie raz na kilka lat i
skutkuje ekstremalnymi zjawiskami pogodowymi. Gdybysmy nawet
sprébowali odcig¢ sie od zapowiedzi, wyjatkowo drastycznych,
skutkéw E1l Nino w tym roku, nie sposéb nie zauwazy¢ (na
podstawie ubiegtych lat), ze ceny surowcdéw rosng w okresie
wystepowania tego zjawiska. Tak byto np. w 2011 roku, kiedy po
raz ostatni mielismy do czynienia ze wspomnianym procesem.

HISTORYCZNE CENY SUROWCOW ROLNYCH

Gtowny indeks odzwierciedlajgcy notowania surowcéw rolnych to
GKX. Uwzglednia on zardéwno surowce ,twarde” (produkty
zywnosciowe), jak i ,miekkie” (czyli ziarna, np. soja czy
kukurydza). Ponizej zamie$citem wykres pokazujgcy notowania
indeksu w latach 1997-2016:

Na rynku surowcéw rolnych mielismy w ostatnich latach do
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czynienia z dwiema bankami spekulacyjnymi. Pierwsza z nich
miata miejsce w 2008 roku i wywindowata indeks do poziomu 500
punktdw, po czym nastgpito zatamanie i GKX zaliczyt spadek o
50 procent. Kolejne gwattowne wzrosty miaty miejsce w 2011
roku (rok El Nino), kiedy surowce rolne przekroczyty poziom
550 punktéw. 0d tamtego czasu notowania spadiy o niemal 50
procent i znajdujg sie niewliele powyzej poziomu dotka z
poczagtku 2016 roku.

Nie da sie ukry¢, ze dotki z roku 1999 czy 2002 wyznaczyt
poziom 150 punktéw, co mogtoby sugerowac, ze obecnie istnieje
ryzyko dalszych spadkow. Nalezy jednak pamietal, ze wszystko
zmienia sie po uwzglednieniu dewaluacji waluty. Inflacja na
dolarze jest duzo wyzsza od oficjalnej, co potwierdza tylko,
ze gtéwny indeks surowcow rolnych jest obecnie na bardzo
niskim poziomie.

Podczas analizy notowan surowcéw warto réwniez zwrdécié uwage
na fundusze typu ETN, ktdre inwestujg w kontrakty terminowe.
Jednym z nich jest RJA (czyli ETN stworzony przez Jima
Rogersa), oparty na znacznie wiekszej 1liczbie surowcéw
rolnych, niz ma to miejsce w przypadku gtéwnego indeksu. Oto,
jak prezentowaty sie jego notowania w ostatniej dekadzie:

Oba wykresy przedstawiajg indeksy dla surowcédw rolnych. Skad
zatem biorg sie réznice? Jak juz wspomniatem, indeks Rogersa
uwzglednia wiekszg liczbe surowcéw, ale dodatkowo proporcje
miedzy nimi lepiej odzwierciedlajg globalng podaz. Mozna
jednak powiedzieé¢, ze ogolny trend jest zachowany — notowania
znaczgco spadty, w pordwnaniu do pozioméw z 2011 roku, a
wszystko zakonczyto sie odbiciem na poczgtku 2016 roku. Trzeba
podkresli¢, ze w ostatnich tygodniach mielismy do czynienia z
korektg, ktdéra sprawita, ze obecne poziomy wygladajg bardzo
atrakcyjnie.

SPECYFIKA RYNKU SUROWCOW ROLNYCH

Inwestowanie w surowce jest nieporéwnywalnie mniej popularne,



niz zakup akcji czy obligacji. Warto zatem wspomnie¢ o kilku
kwestiach, ktére sg charakterystyczne dla rynku surowcéw
rolnych. Przede wszystkim notowania indekséw powigzanych z
surowcami rolnymi sg bardzo uzaleznione od oczekiwan
inwestordw. Dziata to na zasadzie samonapedzajgcej sie
machiny, dla ktérej relacja pomiedzy popytem a podazg nie ma
wiekszego znaczenia. Idealnymi przyktadami sg lata 2008 1
2011. W pierwszym przypadku kluczowg role odegrat stabnagcy
dolar. W historycznym ujeciu, spadek notowan amerykanskiej
waluty oznaczat wzrost cen surowcéw rolnych i na odwrét.
Dlatego tez, kiedy w latach 2007-2008 dolar tracit na
wartosci, inwestorzy oczekiwali wyzszych cen surowcdéw rolnych.
Mechanizm ten wykreowat banke spekulacyjng, ktdora nastepnie
pekta i zakonczyta sie dotkiem w 2009 roku. Z kolei rok 2011,
podobnie jak obecny, byt rokiem El Nino. W$rod inwestorow
ponownie pojawity sie oczekiwania dotyczace wzrostu cen, czego
efektem byta ostatnia, jak do tej pory, hossa na rynku
surowcéw rolnych.

Znaczna czes$¢ inwestoréw, obecnych na rynku akcji, wie z
doswiadczenia, ze zazwyczaj hossa jest bardziej roztozona w
czasie, niz bessa. Panika t*uméw sprawia, ze walory traca na
wartosci w nieprawdopodobnym tempie. Tym bardziej istotne jest
uSwiadomienie sobie, ze w przypadku surowcoéw rolnych jest
inaczej. Kiedy ceny idg w gore, w gtowach wielu pojawiajg sie
mysli typu ,musze kupic¢, bo zaraz bedzie za pézno”. To
doprowadza do nagtych wzrostdéw, takich jak podwojenie sie ceny
kawy w okresie 4-5 tygodni. Warto zdawal sobie sprawe z tego
faktu, kiedy podejmiemy decyzje o inwestowaniu w surowce.

POROWNANIE CEN SUROWCOW

Chciatem najdoktadniej, jak to tylko mozliwe, oddac¢ poziom
obecnych notowan surowcéw rolnych. Stworzytem w tym celu
wtasny pogladowy indeks, oparty o siedem surowcéw, ktdre
nalezg do czotdéwki, jesli chodzi o globalng podaz.
Przedstawione dane oparte sg o ceny banki z 2008 roku, dotka z
2009 roku oraz obecne notowania. Pordwnanie cen z rdéznych



okreséw czasu jest niezbedne w sytuacji, gdy indeks GKX czy
ETN RJA jest nieznacznie znieksztatcony przez efekt contanga.
Powyréwnywanie przy ich pomocy cen surowcOdw, zwtaszcza w
dtuzszym okresie, moze by¢ obarczone duzym ryzykiem btedu.

M6j indeks sktada sie z siedmiu surowcéw, do ktorych nalezga:
kukurydza (22% udziatu w indeksie), pszenica (22%), baweina
(18%), ziarna soi (14%), kawa (9%), bydto (9%) oraz cukier
(6%). Po lewej stronie mozecie zobaczyé¢, jak ksztattowaty sie
ceny w poszczegdlnych latach, a po prawej widoczne sg ceny z
uwzglednieniem ich wagi w indeksie.

Zielone pole wskazuje poziom indeksu dla 2008 roku — surowce
rolne osiggnety woOwczas najwyzsze notowania. Z kolei na
czerwono zaznaczona jest wartos$¢ indeksu cen z 2009 roku
(spadek o 57 procent wzgledem maksimum). Biezgcy poziom to 345
punktéw, czyli w obecnej sytuacji zdecydowanie blizej jest
surowcom rolnym do dotka sprzed siedmiu lat, niz do notowan
z okresu hossy.

Skoro bierzemy pod uwage ceny surowcOw, to warto rdéwniez
zwroci¢ uwage na inflacje z jaka mielismy do czynienia w
latach 2009-2016. Wedtug portalu ShadowStats.com (ktéry podaje
inflacje obliczang metodologig z lat osiemdziesigtych),
kumulowany (od 2009 roku ) wzrost cen wynidést 89 procent.
Podobng inflacje dla tego okresu podaje Chapwood Index, ktoéry
uwzglednia zmiany cen 500 najwazniejszych débr w
poszczegélnych rejonach Stanéw Zjednoczonych. Jezeli zatem
uwzglednimy inflacje, to okazuje sie, ze ceny surowcoOw
znajdujg sie obecnie blisko lub nawet ponizej pozioméw z 2009
roku.

PODSUMOWANIE

Jesli przewidywania dotyczgce wzrostu cen surowcéw okazg sie
prawdziwe, inwestycja w RJA moze przynies¢ bardzo przyzwoity
zwrot. Gdyby opisany wyzej scenariusz sie zrealizowat,
spodziewatbym sie réwniez silnego umocnienia australijskiego



i nowozelandzkiego dolara, czyli dwéch walut najsilniej
skorelowanych z cenami surowcéw rolnych.

Na poczatku 2016 roku zainwestowatem wtasny kapitat w RJA Jima
Rogersa (skupia 37 najwazniejszych surowcéw rolnych) i
cierpliwie czekam na wzrost notowan.

Wzrost cen surowcdw rolnych ma takze swoje drugie oblicze.
Wyzsze ceny oznaczajg dramat, ktéry moze rozegral¢ sie w
biedniejszych Kkrajach. Wszedzie tam, gdzie rodziny
przeznaczaja na zywnos$S¢ 50-60 procent domowego budzetu,
podwyzki cen zywno$Sci sa jedna z najgorszych rzeczy, jakie
mogg sie wydarzy¢. Nalezy liczy¢ sie z tym, ze biedniejsze
kraje mogg doswiadczy¢ zamieszek — wystepowaty one juz w
przesztosci, gdy rosty ceny produktéw zywnosciowych.

Autorstwo: Zespdét Independent Trader
Zrédta: IndependentTrader.pl, WolneMedia.net



http://independenttrader.pl/surowce-rolne-czarnym-koniem-kolejnych-miesiecy.html

