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Ponad rok temu Bundesbank pod wpiywem opinii publicznej
wystagpit do USA oraz Francji z zadaniem zwrotu niemieckiego
ztota. 0d koAca drugiej wojny Swiatowej wiekszos¢ niemieckiego
ztota by*a przechowywana poza granicami kraju. Gtownym powodem
byto zagrozenie ze strony Zwigzku Radzieckiego, ale tez che¢
trzymania w ryzach dawnego przeciwnika.

Z niemieckich rezerw wynoszgacych niecate 3400 ton zaledwie
1050 ton jest przechowywane we Frankfurcie. 1500 ton jest
przechowywanych w Nowym Jorku, 440 ton w Londynie oraz 370 ton
w Paryzu. W umowie repatriacyjnej ustalono, ze w ciggu 7 lat
FED przes$le do Niemiec 20% ztota zdeponowanego w NY czyli
zaledwie 300 ton. W tym samym czasie Francja miata przekazad
caty zapas czyli 370 ton.

Jak tatwo policzy¢ z USA do Niemiec miato trafiaé zaledwie 42
tony rocznie. Jest to mniej wiecej tyle ile Chiny importujg w
ciggu 2 tygodni. Jak sie okazato ilosci te i tak przerosty
mozliwosci (checi) Amerykandéw. Zamiast owych 42 ton przekazano
zaledwie 5 ton. Reszta czyli 32 tony pochodzita z Paryza. W
ramach rekompensaty FED wspaniatomyslnie pozwolit aby Jens
Weissman obejrzat niemieckie ztoto przechowywane w Nowym
Jorku.

Nawet jezeli Prezes Banku Centralnego Niemiec =zostanie
wpuszczony do skarbcow FED-u to czyje ztoto bedzie ogladat?
Ostatecznie, zarowno politykom z USA jak i przedstawicielom
miedzynarodowych organizacji systematycznie odmawia sie wgladu
w narodowe depozyty ztota zdeponowane na terytorium USA czy w
Londynie.

Wyjasnienie jest proste. Ztoto byto aktywem, ktdére nie dosc,
ze nic nie ptaci to jeszcze generuje koszty przechowywania.
Banki bulionowe przez lata pozyczaty ztoto zdeponowane w
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magazynach pod kontrolag FED-u oraz Banku Anglii. Za mozliwos$¢
wypozyczenia ztota ptacono odsetki ponizej 1% rocznie.
Nastepnie ztoto byto sprzedawane na wolnym rynku a $rodki
inwestowano w aktywa przynoszgce wiekszy zysk jak chociazby
obligacje rzadowe ptacace 5%. Bankom centralnym proces ten byt
na reke gdyz dodatkowa podaz ztota pomagata utrzymad sztucznie
niskag cene.

Sytuacja zaczeta sie zmienia¢ w 2009 roku kiedy to banki
centralne zmienity nastawienie do ztota i staty sie kupcami
netto. Inaczej méwigc po ponad 20 latach wyprzedazy ztota,
banki centralne zaczety ponownie je skupowacl.

Prawdziwg burze wywotat niezyjgcy juz Prezydent Wenezueli Hugo
Chaves, ktory zazadat od USA zwrotu ponad 100 ton ztota. Po
kilku miesigcach metal zostat przewieziony do kraju lecz
dziatania Chavesa zapoczatkowaty lawine pozwédw
repatriacyjnych.

Aby pozyska¢ ztoto niezbedne do zaspokojenia roszczen nalezato
wystraszy¢ opinie publiczng i zmusic¢ posiadaczy ztota do jego
wyprzedazy. Przeprowadzono zatem ataki przy uzyciu kontraktéw
terminowych.

0d roku 1998 cena ztota podgzata za rosngcg podazg dolaréw
liczong jako M2. W ciggu jednak dwdch ostatnich lat cena ztota
spadta o 34% podczas gdy podaz dolardw nadal rosia.

Znaczny spadek ceny w potgczeniu z nagonkg medialng zrobit
swoje 1 wielu posiadaczy ztota wyprzedato je w panice. Nie
wszystko jednak poszto tak jak zaplanowano. Niskie ceny
kruszcu znacznie zwiekszyty bowiem popyt w Azji.

Chinczycy korzystajac z promocyjnej ceny zwiekszyli zakupy
ponad dwukrotnie przez co ztoto od wystraszonych inwestoréw
poptyneto na wschdd zamiast do Niemiec czy Szwajcarii.
Zapewne byta to cena jakg USA zaptacito za nie wyzbywanie sie
obligacji wartych 1,3 bln USD, ktérych nagta sprzedaz mogtaby
doprowadzi¢ do zatamania finansowego w USA.



Gdyby w magazynach w NY znajdowaty sie wystarczajgce ilosci
ztota aby zaspokoi¢ zgdanie Niemiec wystarczytoby wywigzac sie
z umowy. Medialny spektakl pokazujacy jak ztoto jest
transferowane z NY do Frankfurtu uwiarygodnit*by USA w oczach
wielu krajow. Chcecie swoje ztoto, nie ma problemu, prosze
lecz od dzisiaj koszty zwigzane z jego przechowywaniem sg po
waszej stronie. Bytby to niewgtpliwie dobry argument dla wielu
przeciwnikoéw repatriacji z*ota do macierzystych krajéw.
Zamiast tego w Niemczech mamy prawdziwg burze a USA traci
kolejnego sojusznika.

BaFin, organ nadzorujacy rynek finansowy w Niemczech
nieprzypadkowo wypowiedziat wojne kartelowi. Wycofanie sie
Deutche Banku z ustalania ceny ztota na London Fix czy
oficjalne wypowiedzi sugerujgce, ze skala manipulacji cenami
ztota przekracza skale manipulacji LIBOR-em nie byty
przypadkowe. W przesztosci takie sprawy zatatwiato sie po
ciuchu za zamknietymi drzwiami. Zachowanie USA to nic innego
jak przejaw catkowitego lekcewazenia Niemiec co zapewne odpije
sie poteznym echem w mediach. Jak pisatem w prognozach na rok
2014, kartel ma jeszcze kilka mozliwosci utrzymania kontroli
nad rynkiem ztota lecz najblizszy rok bedzie tym, w ktdrym
otwarcie zacznie sie mowi¢ o manipulacji (zanizaniu) ceny
ztota. W ostatnich tygodniach doszto do 4 ,samobdjstw” wsréd
bankierdéw najwyzszego szczebla. Sytuacja zaczyna przypominad
rok 1929, rok latajacych bankierdéw. Robi sie ciekawie.
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