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Jesli istnieje jedna cecha ludzkiego spoteczenstwa, ktodra
pomaga w osiggnieciu sukcesu, to jest nig zdolnos¢ wyboru
miedzy natychmiastowym zaspokajaniem potrzeb biezgcych, a
odktadaniem zaspokojenia swoich potrzeb na pézZniej. Ta
zdolnos¢ do rozréznienia pomiedzy korzy$Sciami krétko- i
dtugoterminowymi stanowi serce ekonomii.

Po co jednak wstrzymywac¢ konsumpcje? Po co oszczedzac?

Jednym z powoddéw jest cheé przekazania majatku z pokolenia na
pokolenie, innym — zabezpieczenie sie na ciezkie czasy.

Amerykanscy naukowcy narzekajg na zbyt konserwatywny — ich
zdaniem — sposob, w jaki Francja oszczedzata w XIX w. tatwo im
mowic.

Liczba ludnos$ci we Francji zwiekszata sie wolniej niz w
jakimkolwiek innym kraju uprzemystowionym w XIX w. (0,2%
rocznie od 1870 r. do 1913 r. — dla pordéwnania w tym czasie
wzrost wynosit: 1,1% dla Niemiec 1 0,9% dla Wielkie]j
Brytanii). Wyniki bytyby jeszcze nizsze, jesli odjeto by od
nich emigracje z Wysp Brytyjskich.

Wolniejsze tempo wzrostu liczby ludnoSci oznaczato zazwyczaj
wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego — mniejsze rynki
lokalne, mniej mozliwosSci masowej produkcji. W 1815 r. Jean-
Baptiste Say zostat wystany do Anglii, Zzeby przestudiowad
rozw0j angielskich miast, takich jak Birmingham, i ich wptyw
na gospodarke.

Na niski poziom inwestycji wptywata niestabilnos¢ polityczna i
spoteczna.

Ponizej wymieniam wszystkie zmiany ustroju we Francji w XIX
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wieku:

1800-1804: Konsulat

1804-1814: I Cesarstwo Francuskie
1814: I Restauracja Burbondw
1814-1815: 100 dni Napoleona
1815-1830: Powrdt do restauracji
1830-1848: Eksperyment brytyjski
1848-1851: II Republika Francuska
1851-1852: Pucz

1852-1859: Imperium kontratakuje

1860-1870: Eksperyment z wolnym handlem (wspierany przez
Richarda Cobdena)

1870-1871: Trzy oblezenia Paryza, dwie wojny domowe, okupacja
1870-1879: Panstwo (deklarujace sie péZniej jako republika)

1879-1914: La Belle Epoque (w tym zamachy anarchistow w latach
1892-1894 i afera Dreyfusa 1894-1906)

Jesli niestabilnos¢ polityczna zniecheca do oszczedzania,
zaskakujgce jak duzo w rzeczywistos$ci oszczedzano.

Po wojnie francusko—pruskiej, dzieki sktadkom publicznym,
udato sie zebrac¢ pie¢ miliardéw frankéw w ztocie. Pieniagdze
byty przeznaczone dla armii niemieckiej, majgcej opuscid
Francje po uiszczeniu tej sumy, ktdéra miata by¢ niemozliwa do
sptacenia i stanowié¢ wyméwke do przedituzenia niemieckie]
okupacji. Zostata jednak w catosci sptacona po dwdéch latach.
80% kwoty (ekwiwalent prawie 2,5 catkowitych rocznych budzetoéw
rzadu) zostato zebrane w jeden dzien.



Wspdtczesni akademicy potepiajg to, ze taka ilos$¢ pieniedzy
nie zostata zainwestowana w przemyst czy rolnictwo. W 1880 r.
francuskie prywatne inwestycje wynosity 7,3 mld frankéw, co
stanowito mniej niz potowe wszystkich inwestycji (48%),
ktéorych reszte — czyli 52% — stanowity obligacje rzagdowe.

Fabryki nie mozna zabra¢ i uciec z nig przed utanami czy
komunardami.

ZXoto byto — a we Francji wcigz jest — jedng z preferowanych
form przechowywania bogactwa.

Za dobry interes uwazano takze inwestowanie w obligacje
rzagdowe, poniewaz byty zabezpieczone przez opodatkowanie i, w
przeciwienstwie do ztota, pozwalaty zarabiac¢ na odsetkach.

Statym problemem francuskiego rzgdu w XIX w. byta izolacja
dyplomatyczna narzucona w 1815 r. przez kongres wiedenski.
Podjeto wiele préb, ktdédre miaty na celu jej przetamanie.
Niektére z nich zakonczyty sie sukcesem, np. oddzielenie
Belgii od Niderlandéw w 1830 r. czy wojna krymska. Inne
zakoficzyty sie porazka, jak francuska interwencja w Meksyku
czy wojna prusko-francuska.

Do 1882 r. wydawatlo sie, ze Niemcy, dzieki tréjprzymierzu z
Austro-Wegrami i Wtochami, zdobywajg gospodarcza i militarng
przewage w Europie. Wobec neutralnosci Wielkiej Brytanii,
najlepszym wyjsciem dla Francji by*o wzmocnienie Rosji.

Pierwsze rosyjskie obligacje sprzedane we Francji w 1867 r.
miaty na celu sfinansowanie budowy linii kolejowej. W 1888 r.
rzgd francuski zdecydowat sie na sojusz z Rosjg 1 na
zachecenie tej czesSci francuskiego spoteczenstwa, ktdra
oszczedzata, do inwestycji w rosyjska infrastrukture. 0d 1887
r. do 1913 r. 3.5% francuskiego produktu narodowego brutto
zainwestowano w Rosji. Stanowito to jedng czwartg wszystkich
prywatnych 1inwestycji zagranicznych. Taki stosunek
oszczednosSci (14% dla samych inwestycji zagranicznych) chetnie
powitalibysmy we wspdétczesnej Wielkiej Brytanii.



Politycy przeprowadzili potezng kampanie medialng, promujacag
Rosje jako przysztego giganta gospodarczego (troche tak jak
Chiny w ostatnich latach). Tymczasem francuskie banki odkryty,
ze mogg zarobi¢ ogromne prowizje dzieki sprzedazy rosyjskich
obligacji — w tym okresie Credit Lyonnais uzyskiwat* dzieki nim
30% swoich przychodéw.

W 1897 r. wartos¢ rubla zostaje potaczona ze ztotem[1l]. Rzad
francuski udzielit* swoim obywatelom gwarancji sptaty
wszystkich rosyjskich dtugéw. Gietda Papierdw Wartosciowych w
Paryzu przyjmowata oferty na akcje m.in.: Banque Russo-
Asiatique, Banque de commerce de Sibérie, les usines Stoll czy
fabryki wagonow w Sankt Petersburgu.

Pierwsze oznaki probleméw pojawity sie w 1905 r., po wojnie
rosyjsko—japonskiej. Rzad tymczasowy ogtosit niesptacalnos¢
obligacji zagranicznych, nie zostato to jednak ogtoszone ani
we francuskich mediach, ani przez francuskie banki, ktére
kontynuowaty sprzedaz obligacji.

W czasie pierwszej wojny Swiatowej rzad francuski wyemitowatl
obligacje zerokuponowe na pokrycie sptaty kredytu rosyjskiego
rzadu, oraz zawart porozumienie w sprawie rozwigzania problemu
po wojnie. Jednakze w grudniu 1917 r. Lenin wypart sie
wszystkich carskich dtugéw.

Standard z*ota zostat zniesiony, umozliwiajgc deprecjacje
waluty, a obywatele zostali zmuszeni do wymiany posiadanego
ztota na rzadowe obligacje.

Podatek dochodowy, w wysoko$ci 2%, zostat wprowadzony po
zamachu na arcyksiecia Ferdynanda i jego zone w Sarajewie.

W 1923 r. francuska komisja parlamentarna ustalita, ze w
czaslie rosyjskiej afery obligacyjnej skradziono francuskim
inwestorom 9 miliardéw frankdw.

Bankierzy oraz gazety zostali przekupieni, aby stwarzali
wrazenie wielkiego wzrostu gospodarczego w carskiej Rosji.



Wiele pdzZzniejszych obligacji by*o emitowanych po to tylko, aby
sptaci¢ wczes$niej zaciaggniety dtug.

Przez nastepne 70 lat grupy poszkodowanych prébowaty uzyskac
odszkodowanie zaréwno od rzadu rosyjskiego, jak i od rzadu
francuskiego, ktéry udzielat ,gwarancji”. Niektorym bankom
udato sie jeszcze po 1917 r. sprzedal obligacje prywatnym
inwestorom, rozpowszechniajgc fatszywe plotki, zgodnie z
ktéorymi Sowieci mieli uznac¢ obligacje wyemitowane w czasach
rzadéw caratu.

Kolejne francuskie rzady znajdywatly sie w potrzasku, pomiedzy
potrzebg ,normalnych” relacji z ZSRR, a oburzeniem
pozbawionych oszczednos$ci obywateli i ich rodzin.

W listopadzie 1996 r. postsowiecki rzad Jelcyna zgodzit sie
uregulowa¢ dtug za 400 miliondéw USD. Transakcja objeta mniej
niz 10% obywateli uprawnionych do otrzymania rekompensaty.
Mimo to uwaza sie, ze az 316 000 ludzi otrzymato jaka$s
rekompensate, co sugeruje, ze rosyjska afera obligacyjna
dotkneta ponad 3 miliony rodzin.

Mozna tutaj zauwazy¢ zaréwno pewne podobienstwa, jak i
znaczgce réznice wobec sytuacji panujacej obecnie na Swiecie.

Po pierwsze, rola rzadowych gwarancji 1 powigzania rzadu z
uprzywilejowanymi bankami, zapewniajgce beztroskie zadowolenie
klientéw. Po drugie, manipulowanie danymi ekonomicznymi przez
rzad rosyjski, przypominajgce to, co dzieje sie obecnie w
Chinach. Po trzecie, niepewno$¢ sytuacji: mozliwy jest wybuch
wojny. Wszystkie przypuszczenia co do tego, ktdre inwestycje
sqg bezpieczne, mozemy w takim wypadku wyrzucié¢ przez okno.

Typowo francuska reakcjg na cate to zmieszanie jest co$, czego
akademickie badania bardzo chciatbym zobaczy¢. Mianowicie
jakie nastgpity zmiany w sposobie konsumpcji i oszczedzania
wsrdéd obywateli dorastajacych w rodzinie, ktérej oszczednosSci
zostatly zaprzepaszczone na skutek dziatania rzadu (rosyjskiego
lub wtasnego)? Jesli trzy miliony 1ludzi uczestniczyto



bezposrednio w catej aferze, wiekszo$¢ Francuzéw musiataby
zna¢ kogo$, kto zostat pozbawiony w ten sposdb swoich
oszczednosci. W jakim stopniu boom masowej konsumpcji, ktdry
nastagpit we Francji po 1945 r., odzwierciedla poglad zgodnie z
ktéorym powstrzymanie sie od konsumpcji jest nierozsadne, gdyz
oszczednosci mogg zostad¢ skradzione badZz to za pozwoleniem,
badZ z braku zainteresowania wtasnego rzadu?
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PRZYPIS

[1] W grudniu 1885 r. rubel zostat potgczony z twardg walutg —
frankiem francuskim (lrubel = 4 franki). Zgodnie z nowymi
standardami zawierat 1,161g ztota. W 1897 r. w rezultacie
wprowadzenia w Rosji tzw. ztotego standardu, podstawowa
jednostkg pieniezng stat sie ztoty rubel (ekwiwalent 0,774 ¢
ztota, 1 rubel = 2,66 frankéw). Ztoty standard obowigzywat do
1914 r. Dla pordwnania w 1704 r. rubel odpowiadat 28 g srebra
(przyp. tium.).
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