Silicon Valley Bank
bankrutuje!

13 marca 2023

W USA doszto wtasnie do drugiego najwiekszego bankructwa w
finansowej historii tego kraju (po bankructwie Washington
Mutual w 2008 teraz zbankrutowat Silicon Valley Bank, ktéry
jest powigzany z niemal potowg firm funkcjonujgcych w skrajnie
napompowanym tanim pienigdzem sektorze technologicznym), zas
wzrost podazy dolara jest od trzech miesiecy ujemny, zblizajac
sie jednoczes$nie do 35-letniego dotka.

Innymi stowy pekniecie nadmuchiwanej od 13 lat hiperbanki na
rynku aktywow, kaskada bankructw ws$rdéd bankéw obtadowanych
gwattownie tracgcymi na warto$ci obligacjami skarbowymi,
kaskada bankructw wsrdéd zzombifikowanych firm wegetujacych na
kropléwce bankéw centralnych oraz kolejna fala inflacji — tym
razem o charakterze pozamonetarnym — zdajg sie by¢ juz za
progiem. Przy tej okazji pozwalam sobie na przypomnienie
swojego odnos$nego wpisu sprzed 9 miesiecy (doktadnie z 20
czerwca 2022) dotyczgcego charakteru rzeczonej implozji 1
tego, co postrzegam jako jedyng skuteczng obrone przed jej
skutkami:

Trwajgce przez ostatnie pét roku spadki na rynkach finansowych
to nie zwykta korekta, tylko przyspieszajgca implozja
istniejgcego od p6t* wieku systemu czystych walut dekretowych i
pozornie permanentnego, cho¢ czysto papierowego ,efektu
majgtkowego”. Sktadajg sie na nig co najmniej nastepujace
elementy:

1. Odroczony, skumulowany efekt trzech ,zadrukowanych” recesji
(2000-2001, 2007-2009, 2020) i trzech rozdetych w ich
nastepstwie baniek na rynku aktywéw, a takze ostateczna
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kulminacja ,finansjalizacji” globalnej gospodarki rozpoczetej
jeszcze w latach 1980. pod batutg ,maestro Greenspana”,
przyjmujgca naturalng forme globalnej stagflacji.

2. Antycypacja kaskady bankructw bedgcych oczywistym
zwieAczeniem dtuznych efektdéw domino, zwtaszcza w sektorze
bankowym, co jest nieuchronnym losem skrajnie zlewarowanej 1
zzombifikowanej gospodarki w warunkach przyspieszajacej
inflacji, kiedy to banki centralne odmawiajg w koncu przyjscia
w sukurs instytucjom rzekomo ,zbyt duzym, by upasc¢”.

3. Wyjatkowo niesprzyjajgce otoczenie pozafinansowe cechujgce
sie biurokratycznie i ideologicznie wywindowanymi Kkosztami
energii, erozjg globalnego systemu specjalizacji i podziatu
pracy wywotang w ramach trwajgcego przez ostatnie dwa lata
totalitaryzmu hipochondrycznego oraz napieciem geopolitycznym
o realnym podtozu nuklearnym.

Podsumowujgc, to nie jest, eufemistycznie rzecz ujmujac,
makroekonomiczny badZz finansowy ,dzien jak co dzien” czy
przejaw ,naturalnego rytmu historii”. Jest to raczej horyzont
zdarzeA gwarantujacy, ze na najbardziej fundamentalnym
poziomie juz nie bedzie tak, jak byto. Jedyna adekwatna
odpowiedZz na sakramentalne w tym kontekscie pytanie ,w co w
takim razie inwestowac?” brzmi zatem: umacniaé¢ i pogtebiad
wiezi rodzinne, sasiedzkie, przyjacielskie, wspdélnotowe i
duchowe; tzn. dba¢ o wartos¢ tych wszystkich aktywdéw, ktére,
cho¢ w wymiarze finansowym wydaja sie najmieksze, a w wymiarze
rachunkowym najbardziej nieuchwytne, w rzeczywistosci sa
jedynymi aktywami prawdziwie twardymi i bezcennymi.
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