Sell in may and go away
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»5ell in may and go away” w dostownym tiumaczeniu sprzedaj w
maju i odejdz, tak méwi stare przystowie z Wall Street. 0toz
spece od cykli koniunkturalnych 1 zjawisk ekonomicznych
zauwazyli wiele lat temu pewng powtarzalnos¢. Najlepsze zyski
z akcji przynoszg miesigce od paZzdziernika do kwietnia
wtgcznie.

Zat6zmy, ze 20 lat temu zainwestowalismy 100 USD:

1. Najtatwiejsze, co moglismy zrobic¢, to kupié¢ akcje wchodzgce
w sktad indeksu S&P 500. Jezeli nic z nimi nie robilismy to na
przestrzeni ostatnich 20 lat ich warto$¢ wzrosta do 430 USD.
Oznacza to, iz osiggalismy Srednioroczne zwroty na poziomie
7,6%.

2. Jezeli jednak dziatalismy odrobine aktywniej i kupowalis$my
akcje w pazdzierniku, a nastepnie sprzedawalismy je pod koniec
kwietnia, to z hipotetycznych 100 USD nasz kapitat wzrdést do
540 USD, przektadajagc sie tym samym na 8,8% zwrotu rok do
roku.

3. Dla odmiany postepujgc doktadnie odwrotnie, czyli kupujac
akcje na poczatku maja i sprzedajgc je wraz z konAcem wrzes$nia,
nie dos$¢, Zze nic nie zarobilibysSmy na przestrzeni 20 lat, ale
na dodatek nasz portfel doznat pewnego uszczerbku. 0 sile
nabywczej dolardéw dzis i 20 lat temu nawet nie wspominam.
Wiecej wnioskdéw mozecie wyciggng¢ sobie z wykresu ponizej.

Czy zatem na przestrzeni kolejnych 5 miesiecy mamy oczekiwad
spadkéw na gietdzie USA oraz na innych silnie skorelowanych
rynkach akcji?

Niestety, na to pytanie nikt nam nie udzieli odpowiedzi. Skoro
Wy wtasnie poznaliscie pewng prawidtowos¢, to znaja ja takze
miliony innych inwestoréw. Czes¢ z nich znajgc wzorzec
inwestuje zgodnie z nim i w ten prosty sposob realizuje sie
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samospetniajgca przepowiednia. Oczekujgc kiepskich zwrotéow w
nadchodzacych miesigcach inwestorzy sprzedajg akcje, tym samym
obnizajac ich ceny.

Ja raczej tego typu schematy traktuje bardziej jako
ciekawostki. Gdybysmy mieli akurat poczatek pazdziernika to i
tak nie zainwestowatbym kapitatu w amerykanskie akcje czy sam
indeks S&P.

Powoddéw jest wiele:

— bardzo wysokie wyceny akcji podtrzymywane gtdéwnie skupami
akcji wtasnych,

— najdtuzsza hossa na rynkach akcji na przestrzeni ostatnich
80 lat,

— rekordowy poziom akcji kupionych na kredyt.

Generalnie poza matymi wyjgtkami (RSX, GDXJ) rynki akcji sag
bardzo drogie i ryzyko powaznej przeceny jest dla mnie zbyt
wysokie.
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