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Wiekszo$¢ ludzi nie ma bladego pojecia, ze amerykanski system
finansowy jest na krawedzi catkowitej katastrofy. Jesli stopy
procentowe beda dalej gwattownie rosng¢ to gospodarka
amerykanska stanie w obliczu znacznie wiekszego kryzysu niz
ten, ktory wybucht w 2008 roku.

Paradygmat gospodarczy, ktory stworzony zostat przez Rezerwe
Federalng, dziata tylko i wytgcznie w warunkach niskich stép
procentowych. Jesli oprocentowanie wzros$nie, wszystko sie
rozpadnie.

Znacznie wyzsze stopy procentowe oznaczaé¢ beda paralizujace
odsetki od dtugu narodowego, znacznie wyzsze koszty pozyczkowe
dla stanéw i wtadz lokalnych, biliony dolardw strat inwestorow
na obligacjach, kolejny dewastujgcy krach rynku nieruchomos$ci
oraz prawdopodobieAstwo krachu wielobilionowego rynku
derywatoéw.

Wszystko opiera sie na pozostajgcych na niskim poziomie
stopach procentowych. Na nieszczedScie dla Fed-u, posiada on
jedynie pewien stopien kontroli nad dtugoterminowymi stopami
procentowymi i wyglgda na to, ze ta kontrola zaczyna mu sie
wymyka¢. Oprocentowanie 10-letnich obligacji skarbowych USA
wzrosto w ostatnich tygodniach. Podobnie wzrosto
oprocentowanie hipotek. Na szczesScie stopy procentowe
zatrzymaty sie na jaki$ czas, ale jesli powrdca do marszu w
gére, mozemy mie¢ bardzo, bardzo szybko do czynienia z
katastroficznym scenariuszem.

W szczeg6lnosSci wazng liczbg do obserwacji jest oprocentowanie
10-letnich obligacji USA, poniewaz reszta systemu finansowego
w znacznym stopniu zalezy od tej wartosci. Jak wyjasniono w
CNN:

»,0d maja, tuz przed ogtoszeniem przez Bernanke prawdopodobnego


https://wolnemedia.net/scenariusz-katastroficzny/

konca QE3, oprocentowanie 10-letnich obligacji podskoczyto
prawie 1% do 2.6%, zmiatajgc ponad dwa lata odsetek. ,Rynki”
[czyt. Dbanki] ewidentnie obawiajg sie, ze wyzsze
dtugoterminowe stopy procentowe czajg sie za rogiem w
przypadku zakonczenia wyjatkowej polityki [Fed-u], ktodra
trzyma je w karbach. To kluczowa kwestia, poniewaz
oprocentowanie to ma znaczny wptyw na okreslanie przysztej
perspektywy dla gietdy, obligacji i rynku nieruchomosci.”

Mimo, ze oprocentowanie 10-letnich obligacji znaczgco wzros+to,
wcigz jest bardzo niskie. Caty czas jest mnéstwo miejsca, aby
dalej rosnag¢. W rzeczywistos$ci, jak pokazuje ponizszy wykres,
oprocentowanie 10-letnich obligacji USA wynosito ponad 6% w
2000 roku:

Oprocentowanie tych obligacji powinno znacznie wzrosnac.
Zwyczajnie nieracjonalne jest pozyczanie rzadowi
amerykanskiemu pieniedzy na mniej niz 3%, kiedy prawdziwa
stopa inflacji wynosi ok. 8%. Rezerwa Federalna gwattownie
rozwadnia walute poprzez obszerny druk pienigdza, a rzad
federalny gromadzi stos diugu jakby miato nie by¢ jutra..

Kazdy kto pozycza rzadowi USA pienigdze na obecny procent jest
kompletnym gtupcem. Otrzyma zwrot pieniedzy, ktéore bedg miaty
znacznie mniejsza site nabywczg niz oryginalnie zainwestowane.

Dlaczego ktokolwiek miatby to robic?

Natomiast jesli stopy procentowe zaczng rosng¢, rzad
amerykanski moze stang¢ w obliczu koniecznoSci ptacenia bardzo
bolesnych odsetek. Na przyktad, jesli Srednia stopa odsetek od
dtugu rzadu USA powrdci do poziomu 6% (a w przesztosci byta
znacznie wyzsza), rzad federalny bedzie ptacit biliony dolaréw
rocznie samych tylko odsetek od dtugu narodowego.

Rzady stanowe i wtadze lokalne w catym kraju moga wolwczas
bardzo szybko stang¢ twarzg w twarz z katastroficznym



scenariuszem.

Detroit formalnie z*ozy*o juz wniosek o0 o0gtoszenie
najwiekszego bankructwa municypalnego w historii Stanodw
Zjednoczonych, a jest wiele standw i rzaddéw lokalnych od
wybrzeza do wybrzeza, ktére réwniez szybko podazaja w kierunku
finansowej katastrofy, mimo ze koszty pozyczkowe sg obecnie
wyjatkowo niskie.

Jesli stopy procentowe zaczng dramatycznie rosngl, spowoduje
to wielkg fale finansowych katastrof budzetéw miast, a
inwestorzy obligacji municypalnych straca olbrzymie sumy
pieniedzy..

»Inwestorzy w obligacje municypalne sa skazani na
doswiadczenie zyciowego szoku — stwierdzit doradca finansowy
Ric Edelman. — Przez ostatnie 30 lat nie byto ryzyka
zwigzanego ze stopami procentowymi. A ryzyko to moze byc
ekstremalne. 1l-procentowy wzrost stopy odsetek moze obcigl¢ 10%
wartosci obligacji municypalnych o dtuzszym okresie
zapadalnos$ci. Wielu kupujacych nie jest gotowych na taka
zmiane i kiedy to sie zacznie, bedzie juz dla nich za pdézno na
reakcje — stwierdzit.”

W rzeczywistos$ci inwestoréw w obligacje wszelkiego typu mogg
czeka¢ monstrualne straty, jesli oprocentowanie gwattownie
wzrosnie.

Ocenia sie, ze jesli stopa procentowa obligacji USA wzrosnie o
%, Sspowoduje to straty inwestoréw w wysokosci biliona
dolaroéw.

Juz teraz obserwujemy wys$cig do wyjs$cia z rynku obligacji. 80
miliardéw dolardéw zostato wycofanych z funduszy obligacji w
samym tylko miesigcu czerwcu. Jesli chcesz wizualnego
przedstawienia odptywu pieniedzy z rynku obligacji, zobacz
wykres w tym artykule.

Obserwujemy wydarzenia na rynkach finansowych, ktorych nie



widzielismy od bardzo, bardzo dawna.

Smieciowe obligacje otrzymajg cios szczegélnie silny. Okoto
dekady temu $rednie oprocentowanie obligacji $mieciowych
wynosito mniej wiecej dwukrotnos¢ obecnego. Kiedy nastgpi
krach obligacji $mieciowych, dojdzie do masowej rzezi na Wall
Street.

Ale znacznie wiekszg waznos$¢ ma dla wiekszo$ci Amerykandw to,
co dzieje sie z oprocentowaniem 1ich hipotek. Kiedy
oprocentowanie to rosnie, trudniejsze staje sie sprzedanie
domu 1 znacznie kosztowniejsze jest jego Kkupno.

Wedtug CNBC rosnie zaniepokojenie, ze obserwowane rosngce
oprocentowanie hipotek, moze wpedzi¢ rynek nieruchomos$ci w
absolutny tumult.

,0drodzenie na rynku nieruchomosci weszto w stan pauzy z
powodu rosngcego oprocentowania hipotek. Jeszcze tego obecnie
nie wida¢ w liczbach i nie bedzie wida¢ przez najblizszych
kilka miesiecy, ale to nadchodzi - stwierdzit jeden z
analitykéw. Rynek dosSwiadczat juz wczed$niej rosngcych stép
procentowych, ale nigdy w tak szybkim tempie. Nie ma
precedensu dla 45% wzrostu w ciggu 6 tygodni. Wzrost ten
powoduje poczucie pilnosci, ped do kupna teraz, zanim stopy
wzrosng bardziej, ale to jest efekt kréotkoterminowy. Sprzedaz
doméw i ich ceny spadng, jesli stopy procentowe nie wrdcg do
niskich pozioméw, a przewiduje sie, ze nie wréca.”

Obserwujemy spadek ilosci wnioskdéw o kredyt hipoteczny przez 4
tygodnie z rzedu i aktualnie w ciggu ostatniego miesigca ilos¢
wnioskéw spadta o 28%.

To absolutnie oszatamiajacy spadek, ktory pokazuje potege stép
procentowych.

Ujmijmy to w terminach Swiata realnego. Rok temu 30-letnia
stopa oprocentowania wynosita 3.66%. Miesieczna rata kredytu
hipotecznego o wartosci 300.000 USD wynosita 1374,07 USD.



Jesli 30-letnie oprocentowanie wzros$nie do 8%, miesieczna rata
za ten sam kredyt wyniesie 2201,29 USD.

Czy 8% brzmi szalenie?

Nie powinno. 8% byto postrzegane jako poziom normalny w roku
2000..

To jest wtasnie to o czym méwimy, kiedy méwimy o ,bance”,
ktdrg stworzyta Rezerwa Federalna. Rynek nieruchomos$ci jest
obecnie catkowicie zalezny od sztucznie utrzymywanych niskich
stop procentowych. Je$li oprocentowanie wréci do ,normalnego”
poziomu, rezultaty bedg absolutnie dewastujace.

Ale oczywiscie najwiekszym problemem spowodowanym przez
gwattownie rosngce stopy procentowe jest potencjalny kryzys na
rynku derywatoéw.

Szereg najwiekszych bankdéw amerykanskich posiada narazenie na
derywaty o wartosci biliondéw dolardw.

JPMorgan Chase:

— catkowite aktywa: 1 812 837 000 000 USD (nieco ponad 1,8
biliona dolardw),

— catkowite narazenie na derywaty: 69 238 349 000 000 USD
(ponad 69 biliondéw dolaréw).

Citibank:

— catkowite aktywa: 1 347 841 000 000 USD (nieco ponad 1,3
biliona dolaréw),

— catkowite narazenie na derywaty: 52 150 970 000 000 USD
(ponad 52 biliony dolaréw).

Bank Of America:

— catkowite aktywa: 1 445 093 000 000 USD (nieco ponad 1,4



biliona dolaréw),

— catkowite narazenie na derywaty: 44 405 372 000 000 USD
(ponad 44 biliony dolaréw).

Goldman Sachs:

— catkowite aktywa: 114 693 000 000 USD (nieco ponad 114
miliardéw dolardéw — tak, przeczytates/as poprawnie!),

— catkowite narazenie na derywaty: 41 580 395 000 000 USD
(ponad 41 biliondéw dolaréw).

Oznacza to, ze catkowite narazenie na derywaty jakie ma
Goldman Sachs przekracza 362 razy jego aktywa.

Istnieje okoto 441 biliondéw dolardéw derywatdow opartych na
stopach procentowych.

Jesli gwattownie rosnagce stopy procentowe nagle spowoduja, ze
biliony dolardow tych derywatdéw zaczng przynosié¢ straty, mozemy
by¢ Swiadkami upadku kilku ,zbyt duzych by upas¢” bankéw w tym
samym czasie.

Co wtedy sie stanie?

Czy rzad federalny i Rezerwa Federalna wyskoczg skads z
bilionami dolaréw, aby je uratowac?

Rezerwa Federalna stworzyta gigantyczny batagan i gdy obecna
banka niskich stép procentowych peknie, system finansowy
gwattownie zderzy sie z bardzo twardg Sciang.

Jak napisat ostatnio Graham Summers — powierzenie Rezerwie
Federalnej kontroli na systemem finansowym jest jak posadzenie
szalenca za kierownicg przyspieszajacego pojazdu..

~Wyobraz sobie, ze jeste$ w samochodzie, ktérego kierowca
pedzi 135 km/h drogg z ograniczeniem predkosci do 55 km/h.
Kierowca ewidentnie utracit kontrole. Niebezpieczenstwa jazdy
z taka predkoscig sg niezliczone (zderzenie, rozjechanie kogos$



itp.), natomiast korzysci minimalne (mozesz dotrzeé¢ na miejsce
odrobine szybciej, zaktadajac, ze sie nie rozbijesz). Teraz
wyobraz sobie, Zze kierowca odwrécit sie w twojg strone i
powiedziat: ,Mysle o tym, aby zwolnic¢”. Brzmi jak Swietny
pomyst, czyz nie? Ale wtedy, zaledwie dwie minuty pdzZniej,
kierowca méwi ,,musimy jecha¢ dalej z predkoScig 135 km/h przez
dtuzszy czas”. W tym momencie kazdy cztowiek o zdrowych
zmystach krzyknatby: ,,ZATRZYMAJ SIE!”. Kierowca jest
ewidentnie szalony i nie powinien by¢ dopuszczany w poblize
kierownicy. Co wiecej, kompletnie stracit wiarygodnos¢ i nie
mozna mu ufaé. Oto nasz prezes FED-u.”

Niestety wiekszo$¢ Amerykandéw nic z tego nie rozumie.

Wiekszos¢ Amerykanéw nie ma bladego pojecia o olbrzymim
problemie z jakim sie zetkniemy, kiedy stopy procentowe
powrdcg do normalnych poziomdéw.

Wszystkiego tego mozna bytoby uniknagé¢, ale zamiast tego
Amerykanie pozwalajg centralnym planistom z Rezerwy Federalnej
biega¢ samopas w swoim obtedzie.

Kiedy banka w koncu peknie, oficjalne bezrobocie wystrzeli w
gére do dwucyfrowego poziomu, miliony rodzin straci domy a
Ameryka znajdzie sie posrodku najgorszego kryzysu
gospodarczego w swej historii.
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