Rzagdowa pozyczka z Funduszu
Odbudowy

18 maja 2021

Zadtuzenie zagraniczne panstwa to dtug denominowany w walutach
obcych. Zacigganie dtugu za granicg ma sens jedynie w wypadku,
gdy istnieje potrzeba wydatkéw panstwa w takich wtasnie
walutach. Paradoksalnie sg to jednak rzadkie przypadki.

W zdecydowanej wiekszosci dtugi zagraniczne wynikaja z potrzeb
wydatkéw wewnetrznych panidstwa. Jest to jeden z najwiekszych
absurdéw ekonomicznych wspétczesnego swiata.

Absurdalnos$¢ ekonomiczna zadtuzenia zagranicznego powodowanego
wydatkami wewnetrznymi, wynika z faktu, iz zagraniczna waluta
jest zbedna przy krajowych wydatkach. Rzad musi wymienic¢ w
banku centralnym zagraniczng walute na krajowa, ktdéra dopiero
moze optacacC swoje wydatki. W tym optacaniu zagraniczna waluta
jest niepotrzebna. Wydatki sg bowiem konieczne w walucie
krajowej.

Cata wiec operacja zagranicznej pozyczki na potrzeby krajowych
wydatkow jest absurdalna. Rzgd powinien pozyczy¢ pienigdze w
kraju w walucie krajowej, gdyz w takiej bedzie pokrywat swoje
wydatki. Najlepiej gdyby pozyczat w swoim banku centralnym.
Tam gdzie wymienia zagraniczng pozyczke na krajowe pienigdze.

Zadtuzenie panstwa w krajowej walucie nie jest przy tym w
niczym grozne ekonomicznie. Rzad moze zawsze dodrukowal wtasne
pienigdze krajowe via swéj bank centralny. Ale zagranicznej
pozyczki juz tak nie sptaci.

Pozyczone za granicg pienigdze trzeba jednak bedzie zwrécicé w
walutach zagranicznych. Aby je posiadad, trzeba mie¢ nadwyzki
w handlu zagranicznym, a szerzej w bilansie ptatniczym
panstwa. Te waluty trzeba powiem uzyskiwa¢ w wymianie
handlowej, a szerzej ptatniczej. I tu zaczyna sie problem
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sptaty zagranicznego zadtuzenia, by przypomnie¢ chocby dtugi
zagraniczne Polski Ludowej epoki Edwarda Gierka.

Zadtuzenie zagraniczne panstw poéiperyferyjnych i peryferyjnych
to kluczowy mechanizm ich podporzadkowania, az do catkowitej
utraty suwerennosci i okupacji ekonomicznej, jak w europejskim
przypadku Grecji. Zagraniczna zaleznos¢ finansowa w postaci
trudnych lub niemozliwych do sptacenia dtugdéw jest we
wspétczesnym Swiecie podstawowym Srodkiem wojny ekonomicznej.
A celem tej wojny, tak jak i wszelkich wojen militarnych, jest

ekonomiczna eksploatacja okupowanego terytorium. “Greccy
pozyczkodawcy (MFW, EBC i Komisja Europejska, a w istocie
Niemcy — Wielka Brytania) - opisywatl przypadek takiej

wspbétczesnej wojny ekonomicznej w Europie amerykanski
ekonomista i historyk Michael Hudson — uzywajg finanséw jako
nowego srodka wojny. W Europie trwa wojna, ale nie jest to
wojna militarna. Teraz uzywajg finansdéw zamiast wojny, by
powiedzieé, ze moga przejac¢ twdj kraj. Moga cie pozbawid
pracy. Mogg cie kontrolowa¢ i nie musza cie zabijaé¢, moga po
prostu zmusi¢ cie do emigracji, odbierajgc twoja emeryture i
zabierajgc wszystkie twoje pienigdze. Jest tez grabiez ziemi,
tak jakby to byta inwazja w celu przejecia greckich portéw,
przejecia greckich kolei i wszystkiego innego. To jest wojna.”

Zadtuzenie zagraniczne panstwa to wyjatkowo niebezpieczna
zaleznos¢ zwtaszcza w zwigzku z nieprzewidywalnymi relacjami
kursu waluty krajowej do walut obcych. Wahania kurséw tworzg
nieprzewidywalnos¢ wielkosci zagranicznego zadtuzenia, ktdre
state jest tylko nominalnie, zas$ realnie w przeliczeniu na
walute krajowa jest ptynne. Szczegdélnie grozna jest
wystepujgca w sytuacji depresji 1 recesji gospodarczej na
Swiecie tzw. deflacja dtugdéw. Jest to zjawisko polegajace na
realnym wzroscie obcigzenia sptatg odsetek i kapitatodw
nominalnie statego ditugu w wypadku spowolnienia i spadku
gospodarczego. Jest to sytuacja, gdy przyrost zadtuzenia
dzieki procentowi sktadanemu jest szybszy od przyrostu PKB, i
to coraz szybszy, az w kofdcu prowadzi do zwielokrotniania



dtugu.

Rzgd premiera Mateusza Morawickiego zacigga wtasnie w ramach
Funduszu Odbudowy Unii Europejskiej dtug zagraniczny w
wysokosci 34,2 mld ero, obok 23,9 mld euro z tytutu grantowej
dotacji. Jak zas wynika z projektu Krajowego Planu Odbudowy
wydatki beda zasadniczo krajowe. Jest to wiec absurd
ekonomiczny. Ta pozyczka zagraniczna jest nie tylko zbedna,
ale 1 szkodliwa gospodarczo dla Polski. Tym bardziej, ze
zadtuzenie zagraniczne panstwa to okoto 100 mld euro, przy
blisko 293 mld euro podmiotdéw w catym kraju, a wiec 60% PKB.
To jest juz dtugofalowo groZzne. A jeszcze zobaczymy, co kryje
sie w rzadowym Krajowym Planie Odbudowy. I w PiS-owskim Nowym
tadzie. Moze by¢ duzo grozniej.

Ta zagraniczna pozyczka rzadu Mateusza Morawickiego jest
ekonomicznie absurdalna. I nie mozna tego zrzucié¢ na
szczegO6lng gtupote ekonomiczng naszego premiera i jego rzadu.
Te pozyczke popiera bowiem de facto wiekszos¢ parlamentarnych
partii politycznych. Jej negacja wsrdd czesci opozycji jest
bowiem tylko efektem partyjnego amoku antyPiSowskiego. Taki
mamy powszechny stan wiedzy ekonomicznej wsrdéd partyjnych grup
parlamentarnych. To jest efekt ponad 30. lat negatywnej
selekcji polskich politykéw. To efekt proporcjonalnej
ordynacji wyborczej do Sejmu. Mysle, ze bez gtebokiego
wstrzasu ekonomicznego Polacy nie p6jda po rozum do gtowy i
nie zmienig tej ordynacji. Acz wstrzas moze by¢ juz blisko.
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