Rekordowe spadki na Wall
Street po ogtoszeniu nowych
cet

5 kwietnia 2025

Amerykanskie rynki finansowe dosSwiadczyty dramatycznego
ostabienia w pigtek, 4 kwietnia 2025 roku, gdy indeks Dow
Jones Industrial Average stracit ponad 2200 punktdéw, co
stanowi spadek o okoto 5,5%. Inne gtéwne indeksy rdwniez
zanotowaty gtebokie straty, z S&P 500 spadajgcym o 5,9%, a
technologicznym Nasdag o 5,8%. Dzien wczesniej, w czwartek,
rynki rdéwniez przezyty powazne turbulencje, co w sumie
doprowadzito do rekordowej utraty wartosci rynkowej szacowanej
na 6,4 biliona dolaréw w ciggu zaledwie dwoch dni handlowych.

Spadki te nastapity w odpowiedzi na ogtoszenie przez
administracje prezydenta Trumpa w S$rode, 2 kwietnia,
kompleksowego pakietu nowych taryf handlowych, nazwanych
inicjatywa ,Liberation Day” (,Dzien Wyzwolenia”). Plan ten
zaktada wprowadzenie minimalnej stawki 10% dla wszystkich
krajow importujgcych towary do USA, z wyzszymi taryfami
odwetowymi dla krajow z duzymi deficytami handlowymi z
Ameryka, takich jak Chiny (34%), Unia Europejska (20%) 1
Japonia (24%).

Prezydent Trump przedstawit nowe taryfy jako niezbedny krok do
ochrony amerykanskich miejsc pracy, wzmocnienia krajowej
produkcji i poprawy rdéwnowagi handlowej Standw Zjednoczonych.
,Przez zbyt dtugi czas Ameryka byta wykorzystywana przez
zagranicznych konkurentdow. Nadszedt czas, aby przywrécic
sprawiedliwos¢ i réwnos¢ w handlu miedzynarodowym” —
stwierdzit prezydent podczas Srodowego ogtoszenia.

Wedtug oficjalnych dokumentéw Biatego Domu taryfy zostaty
zaprojektowane, aby ,zwiekszy¢ naszg przewage konkurencyjna,
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chronié¢ naszg suwerenno$¢ i wzmocnié¢ nasze bezpieczenstwo
narodowe i ekonomiczne”. Nowe zasady miaty wejs¢é w zycie w
dwéch etapach: 10% taryfa podstawowa od 5 kwietnia, a
nastepnie wyzsze stawki ukierunkowane na konkretne kraje od 9
kwietnia.

Chiny szybko zareagowaty na ogtoszenie, zapowiadajac wtasne
srodki odwetowe, co wzbudzito obawy o eskalacje globalnej
wojny handlowej. Ministerstwo Handlu Chin wydato o$wiadczenie,
w ktérym okreslito amerykanskie dziatania jako ,jednostronne i
protekcjonistyczne”, zapowiadajgc ,zdecydowang odpowiedz”.

Analitycy rynkowi wskazuja, ze reakcja inwestordw
odzwierciedla gtebokie obawy o potencjalne konsekwencje
ekonomiczne nowych taryf. JP Morgan podnidst
prawdopodobienstwo globalnej recesji do 60% do konca roku,
podkreslajgc ryzyko dla wzrostu gospodarczego wynikajgce z
zaktocen w handlu miedzynarodowym.

To jest najwiekszy jednostkowy wzrost taryf od dziesiecioleci.
Inwestorzy martwig sie, ze te dziatania mogg zwiekszyd
inflacje, zaktdécic¢ globalne %tancuchy dostaw i ostatecznie
doprowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego.

Szczegdlnie narazone na straty byty akcje firm z sektoréw
uzaleznionych od handlu miedzynarodowego. Boeing, gigant
lotniczy z duzym portfelem zaméwien zagranicznych, dosSwiadczyt
spadku wartosci akcji o 10%. Réwniez firmy technologiczne,
ktéore polegajg na globalnych *ancuchach dostaw dla produkcji
swoich urzadzen, zanotowaty znaczagce straty.

Eksperci ekonomiczni szacuja, ze nowe taryfy mogg zwiekszyd
koszty dla przecietnego amerykanskiego gospodarstwa domowego o
ponad 1900 dolardw rocznie. Szczegd6lnie dotkniete mogg by¢
ceny dobr konsumpcyjnych, w tym elektroniki — niektodrzy
analitycy przewidujg, ze cena iPhone’a mogtaby wzrosnal nawet
do 2300 dolardéw w wyniku wyzszych kosztéw importu.

Administracja Trumpa broni swojej polityki, wskazujgc na



sukcesy podobnych dziatan podjetych podczas pierwszej kadencji
prezydenta. ,Taryfy dziatajg — i pierwsza kadencja prezydenta
Trumpa to udowodnita” — gtosi oficjalny komunikat Bia%*ego
Domu. Przedstawiciele administracji argumentujg, ze poprzednie
taryfy pomogty stymulowal amerykanska produkcje w sektorach
takich jak stal i aluminium, tworzgc nowe miejsca pracy i
zwiekszajgc inwestycje krajowe.

Jednak obecne taryfy sa znacznie szersze 1 obejmujg wiekszag
liczbe partneréw handlowych niz poprzednie dziatania, co
wedtug krytykéw moze prowadzi¢ do powazniejszych zaktdcen
gospodarczych. Federal Reserve juz obnizyta prognozy wzrostu
na 2025 rok do 1,7%, odzwierciedlajagc obawy o potencjalne
skutki zaostrzenia polityki handlowej.

Liderzy Unii Europejskiej i Japonii wyrazili zaniepokojenie
nowymi taryfami 1 zapowiedzieli konsultacje w sprawie
mozliwych odpowiedzi. Przewodniczgca Komisji Europejskiej
wezwata do ,dialogu i wspbéipracy zamiast jednostronnych
dziatan”, wyrazajagc jednoczesnie gotowos¢ do obrony
europejskich interesdéw gospodarczych.

Podczas gdy obawy o skutki gospodarcze dominujg w dyskusji
publicznej, zwolennicy nowych taryf wskazujg na dtugoterminowe
korzysci dla amerykanskiej gospodarki. ,Te dzia*ania maja na
celu przywrocenie réwnowagi w naszych stosunkach handlowych i
odbudowe amerykanskiej bazy produkcyjnej” — podkreslit
sekretarz handlu. ,Krdétkoterminowa niepewnos¢ na rynkach jest
ceng, ktora warto zaptacic¢ za dtugoterminowe bezpieczenstwo
ekonomiczne i niezaleznosc¢”.

Ekonomisci pozostajg podzieleni co do dtugoterminowych skutkéw
nowej polityki handlowej. Niektdrzy argumentujg, ze taryfy
mogg rzeczywiscie poméc w rewitalizacji amerykanskiego
przemystu 1 zmniejszeniu deficytu handlowego, podczas gdy inni
ostrzegajg przed ryzykiem wyzszej inflacji, nizszego wzrostu
gospodarczego i potencjalnej recesji.



Na razie inwestorzy wydajg sie przyjmowac¢ ostrozne podejscie,
wycofujagc sie z ryzykownych aktywéw i przesuwajgc S$rodki w
strone tradycyjnych bezpiecznych przystani, takich jak
obligacje skarbowe i z*oto. Analitycy przewidujag utrzymanie
podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych w nadchodzgcych
tygodniach, gdy $wiat bedzie dostosowywat sie do nowej
rzeczywistosci handlowej.
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