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PORTUGALIA. Portugalia odczuta w najwiekszym stopniu niepokdj
politykdéw i rynkow o strefe euro. Koszt obstugi dtugu osiggnat
7 stycznia rekordowy poziom — oprocentowanie 10-letnich
obligacji podskoczyto do 7,1 proc. przed przysztotygodniowa
aukcjag. Jesli rzadowi portugalskiemu nie uda sie znalez¢
nabywcéw na obligacje z rozsgdnym oprocentowaniem i to
gwattownie wzros$nie, niepokdj o ptynnos$¢ finansowg tego kraju
przybierze na sile.

Jak podat guardian.co.uk, szwajcarski Swiss National Bank
potwierdzit, ze zaprzestat przyjmowania portugalskich papieréw
rzadowych jako zabezpieczenia. Wczesniej to samo spotkato
rzagdowe papiery irlandzkie.

Cho¢ tym razem Portugalia jest w centrum uwagi spekulantoéw,
takze oprocentowanie obligacji rzaddéw innych krajéw wzrosto.
Indeks uzywany do pomiaru niepokoju o site europejskich bankéw
— the Markit iTraxx Senior Financials index wzrést w poblize
poziomu, ktory ostatnio osiggnat w marcu 2009, a wiec w
szczycie gietdowej paniki.

Takze koszt ubezpieczenia poszczegdlnych bankdéw, w tym
hiszpanskiego Santandera, wzrést w zwigzku z propozycja
Brukseli, zeby wtasciciele obligacji czesciowo ponosili ryzyko
ewentualnego upadku banku. Do tej pory wiekszos¢ bankéw byto
ratowanych z pieniedzy podatnikéw i wtasciciele obligacji nie
byli narazeni na takie ryzyko jak posiadacze akcji (kurs
bankrutujgcych bankdéw subsydiowanych przez panstwo zazwyczaj
stanowit utamek tego z czasdéw prosperity).

Jednak perspektywa zwiekszonego ryzyka oznacza, ze kupujacy
obligacje beda domagac¢ sie wyzszych odsetek od bankéw, a to z
kolei przetozy sie na podwyzszenie kosztu kredytéw i pozyczek,
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a w rezultacie spowolni tempo wychodzenia z recesji
gospodarczej.

Irlandia, ktéra zaakceptowata subsydia wysokosci 85 mld euro
chciataby zndéw pozyskiwaé¢ Srodki na rynkach finansowych, ale
obecnie koszty pozyczania pieniedzy przez ten kraj wynosza
powyzej 9 proc. 1 sg uwazane za zbyt wysokie.

Niepokdj w strefie euro przyczynia sie do obnizenia kursu
wspdlnej waluty. 7 stycznia kurs euro do dolara spadt ponizej
1,30, a wiec do poziomu najnizszego od wrzes$nia. Czteroletnie
minimum wobec USD euro odnotowato w czerwcu, kiedy to spadto
ponizej poziomu 1,19. Ostabienie tej waluty moze by¢ korzystne
dla eksporterdéw ze strefy euro, co w praktyce oznacza
najwieksze korzysci dla gospodarki niemieckiej.
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