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Kryzys obala kolejne ,pewniki” ekonomiczne i zmienia poglady
stusznych ekspertéw. Jeszcze niedawno w Polsce trwata ozywiona
debata na temat wejs$cia naszego kraju do strefy euro, a
publicysci, ekonomisci i politycy uwazali za stosowne $cigad
sie w entuzjazmie wobec tej perspektywy. Euro miato nam
przynies¢ same korzys$ci, a jego przeciwnikdéw wysmiewano jako
ekonomicznych ignorantéw. Dzi$, gdy strefa euro trzeszczy w
szwach od kolejnych krachéw obligacji panstwowych sytuacja
zmienita sie nie do poznania. Entuzjasci euro nagle dostrzegli
niebezpieczenstwa szybkiego przyjecia wspdlnej waluty, a date
catej operacji odsunieto o kilka lat. Tylko czy do tego czasu
euro w ogdle sie utrzyma? I za jaka cene?

Niemal cudem udato sie unikng¢ katastroficznego scenariusza,
ktéry mogt doprowadzi¢ do znikniecia euro”, wzdryga sie wysoki
urzednik europejski pracujgcy w Brukseli [1l]. Prawie 2 lata po
wstrzgsie spowodowanym przez bankructwo banku Lehman Brothers,
Europa, jak réwniez cata planeta finansowa, znéw otarta sie o
najgorsze. Mato brakowato, a w pigtek 7 maja mnozace sie ataki
spekulacyjne na greckie, hiszpanAskie i portugalskie dtugi
publiczne zwyrodniatyby w kryzys systemowy. ,Wszystkie
wskazniki gietdowe spadaty na *eb, na szyje, w wielu krajach
nastgpita zmasowana podwyzka stopy procentowej obligacji
panstwowych, rynek miedzybankowy sie prezy*.. Na nowo
wystepowaty te wszystkie objawy, ktdére poprzedzity wybuch
kryzysu jesienig 2008 r.”, wyjasnia Christine Lagarde,
francuska minister gospodarki [2].

CZY SWIAT SIE ZAWALI?

W ciggu nastepnych dni po tym nowym ,czarnym pigtku” 1
zapowiedzi — moéwigc nawiasem bardzo mozolnego — wdrozenia
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,europejskiego mechanizmu stabilizacji” opiewajgcego na sume
700 mld euro, ktéry pozwolitby przyjs¢ z pomoca krajom
borykajacym sie =z trudnosSciami budzetowymi, przywédcy
europejscy bez przerwy deklarowali wole ratowania euro. W ten
spos6b — nie zdajac sobie z tego sprawy — zrywali ze swoimi
ponad 10-letnimi woluntarystycznymi dyskursami, w ktérych
wszelkie watpliwosci dotyczgce tego, czy jednolita waluta jest
zdatna do zycia, traktowali z pogarda, przypisujac je
wichrzycielskiej robocie eurosceptykdéw Llub matostkowos$ci
Amerykanow — w tym takich ekonomistdéw, jak Milton Friedman i
Martin Feldstein — odnoszgcych sie do euro z politowaniem.
Teraz ladowanie jest brutalne. ,Cztowiek zdaje sobie teraz
sprawe, ze euro stworzono nie zastanawiajgc sie nawet, czy
jest to ryzykowne — czy cos$ mogtoby mu zagrozié. Wylansowanie
jednolitej waluty bez stworzenia rzadu europejskiego, ktory
zarzadzatby lukami wystepujacymi miedzy poszczegdlnymi krajami
strefy euro w sferze konkurencyjnosci, bilansu ptatniczego,
réznic demograficznych czy bilansu handlowego by*o totalnie
nieprzemyslane”, przyznaje wysoki urzednik europejski.

Jednoczesnie oswiadczenia renomowanych ekonomistdéw o grozbie
zapasci strefy euro do cna udramatyzowaty zawirowania na
rynkach finansowych. ,Grecki kryzys finansowy zagraza
przetrwaniu strefy euro. 0d tej chwili nie mozna wykluczyc jej
rozpadu”, twierdzit Nouriel Roubini, profesor ekonomii na
Uniwersytecie Nowojorskim [3]. ,Zgodnie =z bardzo
rozpowszechnionym poglgdem nalezy liczy¢ sie z powstaniem w
Europie dwéch stref walutowych”, podsumowat ze swojej strony
ekonomista Klaus Abberger z monachijskiego Instytutu Badan
Gospodarczych (IF0). ,Jedna miataby by¢ zbudowana na mocnej
dewizie 1 obejmowataby takie kraje, jak Niemcy, Holandia 1
Austria, a druga dysponowataby stabszg waluta, ktdra
odpowiadataby potrzebom takich krajéw, jak Grecja, Hiszpania,
a nawet Wtochy.” Francuski ekonomista Jean-Pierre Vespirini
uwaza, ze w obecnym stanie europejska Unia Gospodarcza 1
Walutowa nie jest zdatna do zycia i ze ,najmniej ziym
rozwigzaniem niewgtpliwie bytoby wyjscie Niemiec” ze strefy



euro [4].
EUROPA CHOWA GLOWE W PIASEK

Prawde méwigc, nikt nie potrafi przewidzieé, na czym miataby
polega¢ taka walutowa przebudowa Europy, bo przeciez odkad
jednolita waluta przyszta na swiat, rozmy$lnie utrzymuje sie
niepewno$¢ prawng w sprawie wyjs$cia jednego czy kilku panstw
cztonkowskich z unii walutowej. ,Wszyscy o tym méwig, ale nikt
nie wie, jak Grecja mogtaby opusci¢ strefe euro. Nie ma
konkretnej procedury. Sam rzad grecki nie ma zielonego
pojecia, jak nalezatoby zorganizowa¢ ponowne wprowadzenie
drachmy”, przyznaje dyplomata francuski przebywajgcy na
placéwce w Atenach.

W kazdym razie przywéddcy europejscy — przynajmniej oficjalnie
— twierdzg, ze nie ma o czym méwi¢ ani nad czym sie
zastanawiac¢. Kryzys grecki mégiby by¢ okazja do sporzadzenia
bezkompromisowego bilansu 11 lat istnienia unii walutowej 1
bardzo restrykcyjnej polityki gospodarczej, ale nic z tego —
wszelkg probe postawienia euro i Paktu Stabilnosci pod znakiem
zapytania uwaza sie za zapowiedZ apokalipsy. Koniec integracji
europejskiej i jednolitego rynku, podwyzka stdép procentowych,
bankructwa bankdéw, protekcjonizm i batalie walutowe — oto
argumentacja, ktora ma przekona¢, ze tylko utrzymanie
jednolitej waluty europejskiej moze nas zbawié¢. ,Jesli strefa
euro sie rozpadnie, zapory handlowe pojawig sie w oka
mgnieniu”, twierdzi Denis MacShane, byty brytyjski minister
spraw europejskich. ,Dlaczego wtoscy producenci oliwy z oliwek
mieliby zgodzi¢ sie, aby ich greccy konkurenci skorzystali z
ogromnej przewagi zastepujgac mocne euro stabg drachmg? Wolny
handel nie przetrwa w Europie, jesli panstwa europejskie wréca
do swoich starych walut i do konkurencyjnych dewaluacji.” [5].
Dla francuskiego ekonomisty Patricka Artusa kraj, ktéry
postanowitby opusci¢ strefe euro ,natychmiast obumartby”;
przytacza on przyktad Hiszpanii, ktdéra na rynkach zaciaga
pozyczki na 10 lat przy stopie procentowej wynoszacej 3,8%.
Twierdzi, ze ,gdyby Hiszpania powrécita do swojej waluty,



stopa ta podskoczytaby do 20%.” Byty premier francuski Edouard
Balladur z powazng ming zapewnia, ze ,gdyby znikta strefa
euro, Europa upadtaby i wyszta z historii” [6].

Caty ten gesty ostrzatr sSwiadczy przede wszystkim o tym, ze
,jedynie stuszna mysl”, ktéra wzieta gbére przy narodzinach
euro, nadal cigzy, a nawet powoduje zaSlepienie. Nic bowiem
nie wskazuje dzi$ na to, ze w interesie Grecji, majacej do
wyboru miedzy jednym za drugim ztem, nie lezy opuszczenie
strefy euro. ,Narzucenie Grecji przyttaczajgcej surowosci i
udawanie, ze ona sama da sobie rade w kontekScie recesji
wewnetrznej, prawdopodobnej spirali deflacyjnej 1 w najlepszym
razie bardzo stabego europejskiego wzrostu gospodarczego to
podtozenie bomby z opdznionym zaptonem, ktéra moze bardzo duzo
kosztowa¢ Europe”, ostrzega francuski ekonomista Michel
Aglietta. Jego zdaniem 1lepiej bytoby uznac ,koniecznos¢
restrukturyzacji diety greckiej” zamiast zamykad sie w
tryptyku: ,nie ma mowy o default, nie ma mowy o akcji
ratunkowej, nie ma mowy o wyjsciu z Unii Gospodarczej i
Walutowej” [7].

ZACISKANIE PASA W IMIE EURO

Po drugie, obrona euro za wszelky cene stuzy zaciskaniu pasa
Swiatu pracy. To z tego tytutu panstwo hiszpanskie postanowito
obnizy¢ ptace pracownikéw sfery budzetowej o 5% i zamrozi¢ ich
wynagrodzenia 1 emerytury w 2011 r., przy czym na miejsce 10
odchodzgcych na emeryture bedzie zatrudniato tylko 1 nowego
pracownika. Z tego rdéwniez tytutu rzad portugalski zamrozit do
2013 r. ptace pracownikow sfery budzetowej i potwierdzit
likwidacje 73 tys. stanowisk pracy w tej sferze w ciggu 4 lat.
W tym samym czasie, gdy rzad wtoski zamierzat péjs¢ w slady
Hiszpanii i Portugalii, francuski prezydent Nicolas Sarkozy
zapowiedziat, ze zamierza wprowadzi¢ do konstytucji zmiany,
ktore pozwolityby zmniejszyc¢ deficyty budzetowe. To wtasnie w
imie obrony euro i Paktu StabilnosSci Komisja Europejska zada
dla siebie prawa wgladu w budzety krajowe zanim przedtozy sie
je parlamentom.



W sumie, mimo kryzysu greckiego, przywdédcy europejscy
odmawiajg uznania faktu, ze model niemiecki — polegajacy na
kompresji wydatkdéw publicznych oraz ograniczeniu sity
nabywczej 1 popytu wewnetrznego — ani nie trzyma sie kupy, ani
nie daje sie przenies¢ do pozostatych panstw strefy euro. Co
gorsza, udajg oni, ze nie wiedzg, iz faza wzlotu kapitalizmu
finansowego i liberalizacji rynkdéw osiggneta swoje granice.
G20 zbiera sie w Toronto, aby zacheci¢ banki do zwrotu czesci
faraonskich sum, ktére od 2007 r. zmobilizowano spieszgc na
ich ratunek, a tymczasem perspektywa regulacji i nowego modelu
wzrostu pozostaje nie do przyjecia dla ksigzagt Wall Street i
City.

Instrumentalizacja euro pokazuje ponadto, do jakiego stopnia
banki nadal pociggaja za sznurki. Aby dobrze to zrozumie(,
trzeba powrdci¢ do ostawionego czarnego pigtku i dni, ktdre go
poprzedzity. ,Burze, ktére w 6w pigtek wstrzgsnety rynkami,
rzadko sg przypadkowe”, wyjasnia byty gtéwny ekonomista
jednego z bankéw francuskich. ,To banki i wielkie fundusze
inwestycyjne zorganizowaty wszystko po cichu. Celem byto
zmuszenie rzgdow do reakcji w weekend — chodzit*o o to, aby
uniemozliwity powazny spadek notowan dtugu greckiego, ale
rowniez hiszpanskiego i portugalskiego, ktéry obcigzytby
bilanse bankéw i uniemozliwit im pozyczanie sobie wzajemnie
pieniedzy na rynku miedzybankowym.” Okaza*o sie, ze manewr ten
tym bardziej sie optaca, iz nawet Europejski Bank Centralny
wyrzekt sie jednej ze swoich zasad godzgc sie na wykupienie
publicznych i prywatnych papierdow dtuznych zagrozonych krajoéw
strefy euro [8]. Chodzito o to, aby wpusci¢ na rynek
miedzybankowy troche sSwiezego powietrza, ale wywotato to silne
wzburzenie w Niemczech, gdzie istniejg obawy, ze moze stac sie
to precedensem oraz przeobrazi¢ instytucje frankfurckg w
zbieracza zgnitych wierzytelnosci i ,finansowe wysypisko
S§mieci” na podobieAstwo amerykanskiego Banku Rezerw
Federalnych, ktdéry od 2008 r. przejat toksyczne aktywa na sume
okoto 80 mld dolardw. Europejski Bank Centralny i jego prezes
Jean-Claude Trichet byli znani z tego, ze nieco bardziej



trzymali sie statutu 1 wykazywali sie nieco wiekszg
niezalezno$cig.. ,EBC nigdy nie ustagpit politykom, gdy ci
zgdali obnizki stép lub chcieli, aby wzrost gospodarczy by%
wazniejszy od walki z inflacjg, ale tym razem ustapit w
obliczu presji bankéw”, dziwi sie osoba z otoczenia Jean-
Claude’a Junkera, premiera Luksemburga, ktdéry przewodniczy
Eurogrupie faktycznie zawiadujgcej Unig Gospodarczag 1
Walutowg. Nalezy tu doda¢, ze na poczatku maja 47 bankéw
napisato do EBC list, ktdrego kopie dostarczyty one niektérym
rzgdom europejskim i w ktdédrym zazadaty, aby zgodzit sie on
zastgpi¢ rynek miedzybankowy wykupujgc suwerenne papiery
dtuzne. Informacja o tym podana przez Financial Times z 8 maja
nie zaskoczyta obserwatordw, gdyz od wielu miesiecy banki
europejskie apelowaty do EBC o zastrzyk ptynnosci na rynku.

Przywédcy europejscy dobrze by zrobili, gdyby zwrécili uwage
na to, co knuje sie w trading rooms bankdéw, w ktdérych
analitycy i traderzy z wieksza czy mniejszg dyskrecja
zarysowujg scenariusze rozpadu strefy euro. ,Kryzys sie nie
skoiczyt. Wszyscy pracujg nad scenariuszami inwestycji
zaktadajac, ze Grecja wyjdzie ze strefy euro, a nawet, ze
nastgpi koniec tej ostatniej”, przyznaje bankier paryski,
ktorego zdaniem nalezy przewidywal zawirowania na rynkach. Z
cata pewnoscig euro wcale jeszcze nie uratowano.
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