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Putin bedzie sprzedawat gaz za ruble. Czy ten ruch uratuje
rosyjska walute? Prezydent nowy warunek sprzedazy postawit
,Nieprzyjaznym krajom”, czyli tym, ktdére natozyty na Rosje.
O0gtosit to 23 marca. ,Podjatem decyzje o zamianie ptatnosci za
gaz dla nieprzyjaznych krajéw na rosyjskie ruble” — powiedziat
i wyjasnit, ze zmiany bedg dotyczy¢ tylko waluty ptatnosci,
zostanie ona zmieniona na ruble rosyjskie.

Po wydaniu osSwiadczenia o planach przyjmowania p*atnosci za
gaz dla Zachodu wy*agcznie w pienigdzu eksportera cena
btekitnego paliwa w Europie gwattownie wzrosta. Koszt tysigca
metrow szeSciennych gazu osiggnat 1350 dolardw. Wzrost wynidst
10 proc. W tym samym czasie na aukcji spadty dolar i euro. Po
raz pierwszy od 3 marca dolar zaczat kosztowaé¢ mniej niz 100
rubli.

Gtowa panstwa podkreslita, ze ,zbiorowy Zachdd, po zamrozeniu
rosyjskich rezerw, ogtosit niewyptacalnos¢ wobec Moskwy i
postawit granice pod wzgledem wiarygodnosci jej walut”. Jak
zauwazyt Putin, Rosja ceni sobie swojg reputacje 1 bedzie
nadal dostarcza¢ gaz wedtug ilosci i cen w zawartych wczesniej
kontraktach. Aby zrealizowac swdj dekret, Putin zwrdécit sie do
Banku Rosji i rzgdu z prosba o ustalenie w ciagu tygodnia
procedury transakcji finansowych z Europg w rublach. Putin
wydat tez Gazpromowi dyrektywe o zmianie wszystkich kontraktéw
na dostawy gazu. ,Zamiana ptatnosci za gaz na ruble jest
problemem dla Swiata obok podwyzek cen ropy i gazu”
komentujg politycy. Wiele matych krajéw w Europie, ktére nie
majg wtasnego gazu 1 ropy, jest catkowicie uzaleznionych od
importu i dla wiekszosci z nich decyzja Moskwy ,bedzie nie do
zniesienia”.

W 2020 roku Rosja wstrzymywata celowo dostawy gazu do
europejskich magazynéw, zeby je oprozni¢. Przewidujagc ze
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natarcie na Ukraine wywota nieprzyjemne reperkusje dla
rosyjskiej gospodarki Moskwa chciata zatrzymac sobie
kontrahentéw, ktdérzy pozostaliby bez wyboru. Podobny manewr
wtadze rosyjskie powtarzajg z ropa. ,Sytuacja gospodarcza w
Europie moze sie jeszcze bardziej skomplikowa¢. Konsorcjum
Rurociggu Kaspijskiego catkowicie wstrzymato zatadunek ropy na
terminalu w Noworosyjsku. Przywrécenie uszkodzonych przez
burze koi moze zajg¢ nawet dwa miesigce” — czytamy na stronach
agencji prasowej TASS. Sytuacje pogarsza fakt, ze miesigc temu
firma zarzadzajgca poprosita zagranicznych dostawcow o sprzet
eksploatacyjny, ale go nie otrzymata. Wedtug ekspertéw naprawa
moze potrwa¢ miesigc lub dwa. Eksperci uwazaja, ze doprowadzi
to do wzrostu cen benzyny w Europie.

,Europa na prézno liczyta na pomoc USA. Nowe dane pokazaty tam
zmniejszenie rezerw paliwowych” — cieszg sie Rosjanie. Zdaniem
niektérych ekonomistdéw sprzedaz gazu za ruble moze wzmocnid
rosyjska gospodarke i przyciagnie inwestoréw, ale w dtuzszej
perspektywie. Poza tym Rosja moze nie mied wystarczajgcej
ilo$ci wolnej waluty.

Czy rynki uwierzg w skuteczno$¢ tej operacji? Rubel zaczat sie
umacnia¢ w stosunku do wiodacych sSwiatowych walut, a
spekulanci na rynkach walutowych zdali sobie sprawe, ze jest
to absolutnie realne, poniewaz na dzien dzisiejszy nie ma
alternatywy dla rosyjskich dostaw. Nawet jesli sie pojawig, to
te alternatywy bedg znacznie drozsze. Ostrzegat przed tym
niemiecki kanclerz Scholz. Dodat, ze wprowadzenie embarga na
no$niki energii z Federacji Rosyjskiej niesie za sobg powazne
negatywne konsekwencje. W Niemczech 51 procent respondentéw
oponuje wobec podwyzek gazu w zwigzku z przekierowaniem Zrédet
jego pochodzenia. Niepokoje spoteczne i redukcja programéw
pomocowych dla stabszych grup moga wywotad¢ fale
niezadowolenia, ktéra zmiecie uktad polityczny.

Czy europejscy kontrahenci i1 kraje zachodnie uzaleznione od
rosyjskiego gazu i tak zaptaca za niego w rublach, a z tego
powodu kurs rubla sie wzmocni, poniewaz rosyjscy eksporterzy



muszg dzis sprzedawaé¢ tylko 80 procent swoich przychodéw?
Sprzedaz rosyjskiego gazu za walute krajowa na pewno
doprowadzi do wzrostu popytu na wschodnig walute. Rosyjski
budzet otrzyma dodatkowe dochody z réznicy w wykupie waluty
obcej. Tylko czy na state czy do czasu, az Katar przekieruje
LNG z Azji? Kalkulacje Moskwy opierajg sie na braku
alternatywnych dostaw. Jezeli Zachod odkreci kurek z gazem
gdzie indziej, plan Putina spali na panewce. Wtedy kontrakty
europejskie zostang wypowiedziane.

Jak ta zmiana moze wptyng¢ na inwestycje? Inwestorzy beda
patrze¢ na rynek rosyjski z wiekszym entuzjazmem — przewiduja
rosyjscy ekonomisci — poniewaz dostarcza on szeroka game
réznych towardw i ustug, ktére sg tanszymi odpowiednikami Llub
ktérych nie da sie w ten czy inny sposdb zastagpié¢. Kupujac
rubla na ptatnosci za gaz Moskwa celuje w bezposSredni model
inwestycji w swojg gospodarke z pominieciem obcych systeméw
monetarnych i sankcji na zasadzie ,jes$li kupujesz rubla,
inwestujesz w rosyjska gospodarke”.

Moskwa liczy tez na ostabieniem impetu restrykcyjnego. ,Skutek
sankcji panstw zachodnich bedzie bardzo ograniczony ze
wzgledow ekonomicznych. Kraje zachodnie, ktére naktadaja
sankcje poniosg powazne szkody, jesli sankcje te bedg
obowigzywaé przez dtuzszy lub sSredni termin. ,Zaptata za gaz w
rublach jest technicznie mozliwa, lecz zmusi to UE do obejscia
wtasnych sankcji 1 ozywienia dyskusji na temat embarga” -
powiedziat szef jednej z komisji Bundestagu.

Staboscig putinowskiego planu jest niska pozycja rubla w
hierarchii walut. Rubel nie jest walutg Swiatowa. Naktada to
powazne ograniczenia na Rosje. ,Innymi stowy, nie bedziemy
mogli mie¢ wolnej waluty. Bedziemy musieli jg zainwestowalé w
kraju, z ktdrego pochodzity dochody z handlu zagranicznego” -
ttumaczy opozycyjna ekonomistka, Irina Krawczenko. ,Proces
przejscia na rozliczenia w walucie lokalnej jest stosunkowo
ztozony i powolny” — uwaza. Krawczenko zapowiada, ze obroty w
handlu zagranicznym spadng, beda awarie w systemie ptatniczym,



rubel pozostanie bardzo niestabilny, bo mimo tych wyliczen
rubel nadal jest ptynny. Jednoczesnie przypomina, ze [JJZachdd
nie postawit na rozliczenia w walucie krajowej, jes$li chodzi%o
0 inne kraje objete sankcjami. Ekspert watpi, ze tym razem
sytuacja sie zmieni.

Sam pomyst konwersji waluty rozliczeniowej podpowliedziat
Kremlowi Amerykanin, Paul Craig Robert. Amerykanski ekonomista
krytykowat []J[JBank Rosji za prowadzenie zbyt konserwatywnej
polityki gospodarczej. Wedtug Robertsa Rosja boi sie odcig¢
eksport z powodu strat walutowych. Ale to tylko dlatego, ze
,amerykanscy neoliberalni ekonomis$ci wyprali mézgi rosyjskim
ekonomistom i Bankowi Centralnemu, Rosja potrzebuje obcej
waluty do rozwoju, ktdéra zapewnia sprzedaz rosyjskiej ropy i
gazu za granice”. ,Ta niesamowita gtupota spowalnia rozwdj
rosyjskiej gospodarki i nie pozwala na zastosowanie silnych
kontrsankcji. Ta sama gtupota jest powodem, dla ktdérego Bank
Centralny nie wykonuje swojej pracy 1 nie finansuje
wewnetrznego rozwoju Rosji” — pisze Roberts. Jego zdaniem
Rosja powinna rozlicza¢ sie za energie i mineraty w rublach,
wzmacniajgc w ten sposéb wtasng walute, a nie waluty
konkurentéw. Jednak Rosja nadal sprzedaje Zachodowi surowce
strategiczne i akceptuje ptatnosci w dolarach i euro, co
wzmacnia waluty rywali Rosji 1 ostabia rubla. To znaczy,
wedtug Robertsa, sam Bank Rosji dotuje sukces zachodnich
sankcji. Roberts wyrazit sprzeciw wobec zaangazowania Standw
Zjednoczonych w wojne w Afganistanie po 2001 roku i inwazje na
Irak w 2003 roku. Wedtug Robertsa, ,odpowiedZ rezimu Busha na
11 wrzesSnia i potwierdzenie tej odpowiedzi przez rezim Obamy
zniszczyty odpowiedzialny, demokratyczny rzad w Stanach
Zjednoczonych”. Ekonomista wierzy, ze Stany Zjednoczone sg
marionetkowym rzadem Izraela.

Za prezydenta USA Ronalda Reagana w latach 1981-1989 Paul
Craig Roberts byt zastepca sekretarza skarbu. Gospodarka
amerykanska przezywata gteboki kryzys. Wzrost cen ropy w
latach 1970. spowodowat wysoka inflacje, bezrobocie, spadek



produkcji i1 spadek PKB. Problemy te rozwigzat gabinet Reagana,
na ktdry Roberts miat znaczacy wptyw.

Roberts bywa nazywany teoretykiem anty-systemu. Doradzat
Donaldowi Trumpowi wprowadzenie cet celem repatriacji
przemystu dla przywrdécenia miejsc pracy. Teraz amerykanski
ekonomista z zainteresowaniem sledzi sytuacje na Swiecie 1
zauwaza, ze kraje zachodnie sg silnie wuzaleznione od
rosyjskiej energii i mineratéw. Rosja mogtaby odpowiedzied na
zachodnie sankcje kontrsankcjami, takimi jak odciecie ropy,
gazu ziemnego i mineratdéw. Jego zdaniem w tym przypadku Zachéd
zgodzi sie na wszystkie warunki Rosji.

Realizacja planu zarysowanego przez ,doradce Kremla” pogtebi
kryzys globalnej waluty tym bardziej, ze ChiAczycy z
powodzeniem zastepujg jg juanem. Na czeSciowe rozliczenie
ptatnosci za rope w juanach przechodzi Arabia Saudéw.
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