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Rynek znajduje sie tam gdzie jest obecnie, poniewaz rzad tak
chce. Gietda przez pewien czas trzymata sie, ale zyski juz
malejg. Wall Street od wielu lat jest w petni sSwiadome tego,
co sie dzieje. Po prostu nic nie méwiag i prg do przodu ze
swoim planem.

Nie ma wielu specjalistéw, ktérzy by sadzili, ze nie bedzie
przedtuzenia krdétkoterminowego 1limitu zadtuzenia do 16,7
biliona dolaréw. Nie wierzg, aby bankructwo Stanédw
Zjednoczonych by*o mozliwe. To méwi nam, ze podwyzszenie
limitu zadtuzenia zostato juz w co najmniej 80% zdyskontowane
na rynku. Po zatwierdzeniu przez Kongres, zdarzenie to nie
powinno spowodowa¢ szczegdélnego rajdu na giektdzie.
Rozszerzenie dzia*an wojennych na Bliskim Wschodzie moze
wywrze¢ dalszg presje na rynki. Wytworzonego zostanie znacznie
mniej d*ugu niz w przesztosci, co wymusi zmiane polityki
fiskalnej. Spowolni to jeszcze bardziej gospodarke, ktdora juz
teraz nie moze ustac¢ na wtasnych. W rzeczywistosci, bez 850
miliardéw dolardéw monetarnego bodzca stymulacyjnego gospodarka
Zz cata pewnoScig popadnie w ujemny wzrost PKB. Jesli
gospodarka ma pozosta¢ we wzrosScie, Fed bedzie musiat
wytworzy¢ fundusze dla finansowania zadtuzenia Skarbu Panstwa
oraz agencji rzadowych i kupi¢ jeszcze wiecej toksycznych
Smieci (toksycznych instrumentdéw finansowych). Obecnie Fed
jest juz wtascicielem prawie 1 biliona tych toksycznych
aktywow, ktérych prawdziwej wartosci nie da sie ustalié¢, a
przy tym dotuje jeszcze gospodarke. Jezeli to wszystko
zostanie wstrzymane, gospodarka upadnie, podobnie jak zyski i
caty rynek wraz z tym. Jak dobrze wiadomo rzagdowe, prywatne i
korporacyjne dtugi sa przyttaczajace, co oznacza, ze [Jpréba
ich sptacenia zajmie wiele lat. W zasadzie nie sadzimy, aby
kiedykolwiek zostaty one sptacone. Spodziewamy sie serii wojen
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lub trzeciej wojny Swiatowej, co moze doprowadzi¢ do
porozumien pomiedzy wieloma narodami w kwestii zadtuzenia, lub
w przypadku braku wojny nastgpi dewaluacja walut,
przewartosciowanie i wielostronne czesSciowe lub catkowite
bankructwo.

Program QE2 trwat rok, a bezrobocie nie poprawito sie ani o
jote, mimo bodZca stymulacyjnego 2 i wpompowania w system 862
miliardéw dolaréw. Rynek nieruchomo$ci nie poprawi sie w
najblizszym czasie, w tym rynek nieruchomo$ci komercyjnych —
obydwa te rynki pozostang w stanie agonalnym przez wiele lat.
Na koniec biezgcego roku liczba doméw wystawionych na sprzedaz
moze osiggng¢ 3 do 3,5 mln. Rzad nie zrobi* praktycznie nic,
aby stworzy¢ duzg liczbe miejsc pracy. W tym samym czasie
Kongres pozwala miedzynarodowym korporacjom trzymad zyski w
zagranicznych rajach podatkowych. JednoczesSnie w wyniku
wolnego handlu, globalizacji, offshoringu i outsourcingu
wtasny rynek pracy jest pograzany. Nie ma zadnych staran, aby
ten proces zatrzymaé¢. W ciggu 11 lat stracilismy 11,7 miliona
miejsc pracy i 440 000 przedsiebiorstw, ktére przeniosty sie
za granice. Pytamy, dlaczego ani Prezydent ani Kongres nie
zaczng od tego wtasnie? Albo dlaczego nie zmuszg do wyjazdu z
kraju 30 miliondéw nielegalnych imigrantéw? Administracja jest
bardziej zainteresowana sprzedazg 30 000 sztuk broni kartelom
narkotykowym. Bezrobocie wynosi 22,6% i rzad musi przestad
ktama¢ na temat tej liczby. Rzgd chce obecnie zmienic
definicje inflacji CPI, aby mdégt produkowal jeszcze bardziej
fikcyjne dane. Nie martw sie, my zawsze bedziemy mieli dane
prawdziwe.

Jak w takich okoliczno$ciach konsumenci majg zwiekszy¢ swoje
zadtuzenie 1 wiecej wydawac? Po prostu nie sg w stanie i to
sie wkrotce objawi jako spadek udzia*u konsumpcji w PKB, ktéry
ponownie uderzy o wartos¢ 69% na drodze do dtugoterminowej
Sredniej 64%. Stosunek dtugu gospodarstw domowych do ich
dochodéw spadt z 130% do 150%, ale czy przy wysokim bezrobociu
wréci do poziomu 75%, istniejgcego w ostatnich 25 latach XX



wieku? Ped spycha ten poziom tylko w jednym kierunku — w dot.

Nie jestesmy jedynym krajem z takimi problemami, wystarczy
spojrze¢ na Anglie i Europe — siedzg w tej samej todzi. Co
wiecej, kondycja finansowa tych krajéw caty czas sie pogarsza.
W Azji, Japonia prébuje odbudowad¢ sie po straszliwych
zniszczeniach, a Chiny 1 inne panhAstwa podnoszg stopy
procentowe i rezerwy obowigzkowe bankéw w celu zwalczenia
inflacji.

Porozumienie w sprawie krétkoterminowego podniesienia limitu
zadtuzenia nie bedzie zawierat*o zadnych znaczgcych cied
budzetowych. Zwiekszy tylko stos i tak juz olbrzymiego dtugu.
I zwieksza¢ bedzie do czasu, az system upadnie. Dla
przekupionych politykdéw i oligarchdéw zza kurtyny pociggajgcych
za wszystkie sznurki to tylko kolejna gra w celu kontrolowania
spoteczenstwa i jego zniewolenie. Ludzie juz teraz sg tak
zniewoleni, ze domagajg sie rozszerzenia dtugu 1 QE3. Nie
obchodzi ich, jaki jest tego koszt — nie chcg po prostu, aby
muzyka przestata grac¢. Podobnie jak w Grecji, gdyby chcieli,
mogliby wyrzucié¢ z rzadu obie partie, ale to nie nastagpi bez
rewolucji. By oszuka¢ ludzi rzad przedstawi 10-letni plan
obnizenia deficytu — plan ten niewiele znaczy. Troche wyzsze
podatki dla bogatych i wiecej chleba i igrzysk dla ludu.
Nastepny Kongres nie bedzie czut sie zobowigzany do
przestrzegania przepiséw — ominie je lub przegtosuje przepisy
omijajgce dotychczasowe. W rzeczywistosci to tylko polityczne
pozowanie i teatrzyk.

Niskie oprocentowanie kredytdéw hipotecznych wcigz nie jest w
stanie skt*onié¢ wielu ludzi do kupna domu. Wiekszos¢ kupujgcych
to spekulanci — wielu z nich ptaci gotdéwka i wynajmuje kupione
mieszkania. Miliony doméw oferowane na sprzedaz przez
pozyczkodawcéw nie sg sprzedawane. Jakos$s nigdy liczba tych
doméw nie jest wymieniona w mediach gtdéwnego nurtu. Opowiada
ona znaczng cze$¢ catej historii. Ameryka zostata przesadnie
rozbudowana i ming lata, aby usungl zapasy niesprzedanych
doméw — deweloperzy budowali 550.000 nowych doméw rocznie.



Oznacza to nizsze ceny i lata niedoboréw ptynnosci. Banka na
rynku nieruchomosci jest nadal w stanie likwidacji i tak
dtugo, jak jest w toku, nie bedzie ozywienia gospodarczego w
Stanach Zjednoczonych. Produkcja w duzej czesci zostata
przeniesiona za granice, wiec kto bedzie tworzy¢ miejsca pracy
i dobrobyt, jesli rynek mieszkaniowy i produkcja dogorywa? To
na pewno nie beda ustugi, ktdére zapewniajg 10,00 dolarow
wynagrodzenia na godzine. Utracone miejsca pracy zapewniaty
30,00 dolardw za godzine. Taktyka podjeta przez Kongres USA i
ponadnarodowe korporacje doprowadzg do zniszczenia Ameryki
jako wiodgcego narodu sSwiata. Wszystko czego ci ludzie
dokonali to wzbogacenie siebie i zdradzenie wtasnych rodakéw.

Wiekszos$¢ bankéw jest niewyptacalna, a rzad podjagt sSwiadomg
decyzje znacjonalizowania rynku nieruchomosci. Sadzimy, ze
decyzja ta zostata podjeta dziesie¢ lub wiecej lat temu, kiedy
przewidywalismy, ze taki bedzie tego wynik. Jesli rzad jest
wtascicielem wszystkich doméw, jedynymi ludzmi, ktorzy moga je
wynajg¢ sg ci, ktorzy robig to, co rzad im méwi — czyli gdzie
bedziesz mieszka¢ i gdzie bedziesz pracowac. Pasuje to
doskonale do faszystowskiej filozofii politycznej 1
gospodarczej rzadu.

Robimy duze postepy w informowaniu opinii publicznej Stanéw
Zjednoczonych i Swiata o tym, co naprawde sie dzieje, ale
wCcigz co najmniej 50% spoteczenstwa nie ma jeszcze na ten
temat zadnej wiedzy. Sg gteboko zadtuzeni 1 psychicznie
wyniszczeni przez utrate wartosci swoich nieruchomosci. Nie
majg zapasOw zywnosci, filtréw do wody i srodkéw do obrony
swoich rodzin. Nie maja ztota 1 srebra do przeprowadzenia ich
przez trudne czasy. Przez lata propaganda Wall Street i rzadu
przeciwko ztotu i srebru pozostawita ich w najlepszym razie
zagubionych w tym temacie. Sg catkowicie niezabezpieczeni 1
narazeni na popadniecie w powazne tarapaty.

Ponownie udato nam sie przewidzieé¢ zesztotygodniowe ruchy cen
ztota i srebra. Ztoto wzrosto o prawie 60,00 dolardow, okoto 6%
w pordéwnaniu do euro i prawie 4% w dolarach. W wielu krajach



rosnie oprocentowanie obligacji skarbowych i jak juz méwilismy
od 1967 roku, jest to zapowiedzig wyzszych cen ztota.
Oprocentowanie na catym Swiecie jest na rekordowo niskim
poziomie, co oznacza, ze jedynym kierunkiem jaki moze obra¢
jest kierunek w gdére. Co gorsza, dtug rosnie wszedzie i to nie
z innego powodu niz to, ze jest tani. Je$li do dtugdéw dodasz
brak zaufania z powodu pustych walut, otrzymujesz recepte na
powazne problemy teraz i w przysztosci. W miare uptywu czasu
coraz wiecej inwestoréw bedzie chciato ztota, co oznacza, ze
ztoto i srebro bedzie beneficjentem porzucania walut.

Inwestorzy sg zaniepokojeni, poniewaz wszystko, co rzad robi
okazuje sie porazka. Pieniadze oparte na dtugu zawsze byty
przepisem na katastrofe. Jedynie euro ma oko*o 5% oparcia na
z¥ocie, w dot z 15% dziesie¢ lat temu. W efekcie tego
wszystkie waluty stracity na wartosci S$rednio ponad 20%
rocznie w stosunku do srebra i ztota. Oznacza to, ze sg tacy,
ktorzy po prostu nie chcg pustego papieru, jesli moga go
unikng¢. W ciggu ostatnich dziesieciu lat 60% dtugu USA zostat
dodane do 97% utraty wartosci dolara od 15 sierpnia 1971
(porzucenie standardu ztota przez USA). Ostatnio widzielismy
zdegradowanie ratingéw dtugu wielu panstw, co powinno mie¢
miejsce lata temu. Dlaczego teraz nagle wszystkie agencje
ratingowe zrobity to w tym samym momencie? Dzieje sie tak
poniewaz ci z Wall Street i z Fedu chcg, aby inwestorzy
zwrécili swojg uwage na problemy innych naroddéw, a nie
Ameryki, ktore sa 100 razy gorsze niz Grecji i pieciu innych
panstw europejskich.

Nie zapominaj, ze agencje ratingowe sg kontrolowane przez Wall
Street, wystarczy spojrze¢ na ich umyslnie niewtasciwe ratingi
instrumentéw CDO i MBS. To powinno by¢ wystarczajgcym dowodem.
Niedawno Niemcy odméwity akceptowania ich ratingodw.
Stwierdzili, ze sg fatszywe i politycznie optacone. Sytuacja
zadtuzenia szesSciu panstw europejskich jest powazna i stanie
sie jeszcze gorsza, poniewaz coraz wiecej funduszy bedzie
potrzebnych na sptate odsetek bankierom. Rynkowe procentowanie



obligacji tych panstw wzrosto i bedzie dalej rosngc¢, do
momentu az zniszczy te panstwa oraz najpewniej réwniez panstwa
je kredytujace oraz MFW. Op6zZnianie nieuniknionego jest bardzo
niebezpieczng polityka, ktdéra w kohAcu okaze sie zabdjcza dla
wszystkich. Jes$li te panstwa, ktdére maja ktopoty, nie mogg
zacigga¢ pozyczek, nie mogg tez uzyskad¢ ozywienia
gospodarczego. Rzgdowe programy oszczednosciowe eliminuja
miejsca pracy i zmniejszajg dochdéd rzadu z podatkéw. Nastepnie
ofiary tego procesu potrzebujg wiecej kredytdw, co ostatecznie
powoduje upadek, taki jak widzielismy w Argentynie pod koniec
lat 1990. Kraje te nie mogg zdewaluowal¢ swojego zadtuzenia,
poniewaz sg uwiezione w euro 1 jedynym dla nich sposobem
wyjscia z kryzysu jest zbankrutowanie, opuszczenie euro i
przywrécenie swoich walut narodowych. Oligarchowie w
Waszyngtonie chcg upadku euro, aby dolar pozostat walutag
rezerwowg S$wiata. Jest to wojna walutowa wspomagana przez
agencje ratingowe, ktdére sg catkowicie zalezne od Wall Street.

W jaki sposéb 1l-milionowy narod, taki jak Grecja, moze
sptaci¢ 675 miliardéw dolaréw? Oczywiscie nie moze, wiec
widzimy operacje niszczenia Grecji, pieciu innych narodéw i
ostatecznie euro. Kluczowym czynnikiem upadku stabszych
cztonkow strefy euro jest to, ze nie moga oni zdewaluowad
swojej waluty i dlatego musza wyjs¢ z euro. W przeciwnym razie
pozostang w niewoli przez nastepne 50 lub wiecej lat. USA, z
drugiej strony, moze podnies¢ swdj limit zadtuzenia,
cztonkowie strefy euro nie mogg tego zrobi¢. I wtasnie to
Stany Zjednoczone robig od 2000 roku poprzez tworzenie
pienigdza i kredytu. Odbiciem tego procesu w kategoriach
dolara jest wzrost ceny ztota z 260 dolaréw do 1577 dolardw i
srebra z 3,50 dolara do 50,00 dolardow. To méwi wszystko. Dzis
jest jeszcze gorzej, bo USA pozycza potowe pieniedzy, ktére
wydaje. W ciggu ostatnich trzech lat dtug Stanéw Zjednoczonych
wzrdost trzykrotnie — o 1,5 biliona dolardéw rocznie. W obecnych
okolicznosSciach ten scenariusz musi sie pogarszac¢, poniewaz
dla samego tylko utrzymania tego dtugu coraz wiecej pieniedzy
i kredytu musi by¢ pompowane do systemu. Widzielismy wkasnie



jak programy stymulacji monetarnej 1 1 2 oraz QE 1 i 2,
Xgcznie prawie 5 biliondéw dolardédw wydatkédw, przyniosty jedynie
dwa, sze$¢ do dziewieciu miesiecy wzrostu, ktéry wygast zaraz
po zakonczeniu infuzji. QE 3 jest obecnie w trakcie i Fed
bedzie robit* wcigz to samo. I z tym samym kiepskim rezultatem.
Jesli chodzi o gospodarke USA — w chwili gdy iniekcja
pienigdza 1 kredytu zostanie wstrzymana, podstawy gospodarki
sie rozstagpig.

Jak juz wielokrotnie méwilismy jedynym sposdéb na zakonczenie
tego kryzysu jest zwotanie spotkania wszystkich naroddéw i
dewaluacja, przewartosSciowanie walut oraz wielostronne
catkowite bankructwo dtugu. Byto to robione w przesztos$ci i
nalezy to zrobil teraz. Wiemy, ze problemy sa duzo wieksze
dzisiaj niz w przesztosci i depresja, ktdéra nastgpi bedzie
trwad¢ pie¢ lub wiecej lat. To jednak o wiele lepsze niz
pozwoli¢ systemowi upasé, prébujgc potem wszystko budowad od
poczatku i cierpie¢ 20 lub wiecej lat depresji na catym
Swiecie. Z powodu braku takiej decyzji kryzys pogarsza sie z
kazdym dniem.

Swiatowy system finansowy zostat zbudowany na dtugu. Gdy tylko
system ten wpada w kryzys — a proces ten wtasnie ma miejsce —
upada w catosci. Europa jest poczgtkiem tego upadku i jestesmy
przekonani, ze powigzania systemowe najpierw doprowadzg do
upadku Europy, a nastepnie Anglii, USA, a dalej w réznym
stopniu reszty swiata, chyba ze wczesniej nastgpi spotkanie, o
ktérym wspomnielismy.

USA musi dziata¢ i to dziata¢ szybko, aby doprowadzi¢ do
takiego spotkania — przynajmniej w ciggu najblizszych kilku
lat. W obecnym tempie problem dolara moze by¢ przeciggany
przez kilka lat, ale im dtuzej bedzie przeciggany, tym gorszy
bedzie wynik koncowy. W najblizszej perspektywie czasowej
status dolara jako waluty rezerwowej Swiata moze byd
utrzymany, jes$li odbedzie sie spotkanie i dolar powrdci do
standardu ztota.



Europa p*onie finansowo. W Grecji codziennie odbywajag sie
demonstracje od 200 tysiecy do 2 miliondéw ludzi. Cena ztota w
euro o0sigga nowe szczyty prawie codziennie. Bankierzy i
przywdédcy polityczni Europy zyjg urojeniami. Odmawiaja
spojrzenia w twarz rzeczywistos$ci, ktérg stworzyli. Koniec QE
2 to niewczesny zart. Fed nie wycofat sie ze spieniezania
dtugu Skarbu Panstwa. Jego bilans osiagnat kolejny rekordowy
poziom 6 lipca 2011 roku. W sumie 2,854 biliona dolardw, na
ktére sktada sie 1,625 biliona dolardow w obligacjach
skarbowych. W tym roku to 600 mld dolardw plus 250 mld dolaréw
funduszy reinwestowanych w owe obligacje. Ponad rok temu
przewidywalismy, ze bedzie to 900 miliarddéw dolarow netto. Te
850 miliarddéw dolardéw bedzie dalej inwestowane w sposdb ciggty
(wykup nowych obligacji za fundusze z wygasajacych). Ilos¢
zapadajgcych obligacji bedzie dyktowa¢ ilos¢ kupowanych oraz
wielkos¢ Srodkéw jaka bedzie musiata zostac¢ wytworzona, aby
absorbowa¢ 80% obligacji Skarbu Panstwa 1 stymulowad
gospodarke. Jak widzisz Fed zndéw ktamat i przejscie do QE 3
zostato wykonane cicho i ptynnie. Nie ma zadnego ograniczenia
tego procesu i, jak zauwazylismy dawno temu, zadnego
ograniczenia nie bedzie. Nie moze by¢, poniewaz w przypadku
zatrzymania nieustannego finansowania, nastgpi kolaps. Dawno
temu zwrocilismy na to uwage i stato sie to rzeczywistosScia
obecnie. Musimy poczeka¢ i zobaczy¢, co przyniesie 22 lipca.
Czy Kongres przedstawli Prezydentowi do podpisania do 2
sierpnia krétkoterminowy plan podwyzszenia limitu zadtuzenia
panstwa? Czy prezydent ponownie obejdzie Konstytucje i uzyje
rozkazu wykonawczego, aby uzyskal podniesienie limitu dtugu?
Czy nastgpi kolejne podniesienie zadtuzenia w potowie
pazdziernika 20117 Czy zostanie uzyte jeszcze wiecej funduszy
z emerytur, Social Security i Medicare, i czy bedzie préba
wprowadzenia ustawy rekwirujacej prywatne emerytury, 401Ks i
IRA? Nie wiemy, ale wszystko jest mozliwe, poniewaz
oligarchowie sg w powaznych tarapatach starajgc sie
kontrolowa¢ epidemie kryzysu w Europie i putapke zadtuzenia w
Stanach Zjednoczonych. To oni stworzyli tego potwora — teraz
zobaczymy czy potrafig go kontrolowa¢. Swiat finansowy Nowego



Jorku i City of London nie wierzy, ze system moze upas$¢. Mamy
dla nich wiadomos$¢: moze — i jest bardzo prawdopodobne, ze to
wtasnie zrobi.
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