Potezna spekulacja na CO02
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Z kazdego 1 dolara zainwestowanego na poczatku roku w
Bitcoiny, dzis =zostatoby tylko 27 centéw. Cena tej
kryptowaluty poleciata bowiem w tym czasie az o -73,48 proc.!
Straty pojawityby sie réwniez, gdyby kto$ chciat zainwestowad
swoje pienigdze w kontrakty na rope brent czy ztoto. Ceny tych
surowcOw spadty bowiem od poczagtku roku odpowiednio o -10,15
oraz -3,86 proc. Co innego uprawnienia do emisji C02. 0d 1
stycznia 2018 roku (tj. od momentu kiedy oficjalnie staty sie
instrumentem finansowym) ich ceny poszybowata w goére o +194,9
proc.!

Zgodnie z informacjami publikowanymi przez prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki (URE) jeszcze w IV kwartale ubiegtego
roku (2017) Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej na
rynku konkurencyjnym wyniosty 164,05 zx/MWh. Zaledwie trzy
kwartaty pdzniej Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej
na rynku konkurencyjnym urosty juz do poziomu 208,83 zt/Mwh.
Dane za trwajacy jeszcze IV kwartat 2018 roku nie sa znane,
ale wszystko wskazuje na to, ze cena za MWh bedzie istotnie
wyzsza niz w III kwartale.

Skad wziety sie tak potezne wzrosty cen energii w tak krotkim
czasie? Wszyscy wiedzg, ze ma to zwigzek z drozejagcymi
uprawnieniami do emisji CO02. Nie wszyscy jednak wiedzg, ze od
1 stycznia 2018 r. wspomniane uprawnienia uznano oficjalnie za
forme instrumentu finansowego. W efekcie powyzszego
posiadajgce olbrzymie zasoby kapitatowe firmy inwestycyjne
zaczety skupowa¢ uprawnienia na masowg skale, aby ,pompowac”
ich cene, a nastepnie sprzeda¢ je podmiotom rzeczywiscie
zainteresowanym ich posiadaniem (np. zaktadom przemystowym) z
odpowiednio wysokim zyskiem.

Efekt w ten sposdob zwiekszonego popytu byt taki, ze cena 1
uprawnienia do emisji C02 od poczatku roku wzrosta o +194,9
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proc. (z poziomu ok. 8 euro za tone do poziomu 24,33 euro za
tone).

Co ciekawe — inwestowanie kapitatu w uprawnienia do emisji CO02
byto w 2018 roku jedna z najbardziej optacalnych form
pomnazania pieniedzy w ogéle. Inwestowanie w surowce (np. ropa
brent, wegiel, ztoto) przynosito albo skromne, kilkuprocentowe
zyski, albo straty. To samo w przypadku spotek gietdowych czy
kryptowalut (stynny Bitcoin od poczatku roku stracit na
wartosci az -73,48 proc.).

Niestety powyzsze informacje nie sg niczym dobrym dla polskiej
gospodarki uzaleznionej w duzej cze$ci od wysoko emisyjnej
energetyki weglowej. Pisatem o tym juz 2 tygodnie temu — wiele
wskazuje na to, ze aktywnos¢ firm spekulujgcych cenami
uprawnien do emisji C02 w najblizszym czasie raczej sie
jeszcze zintensyfikuje, anizeli ostabi. Jes$li do tego doliczyd
dalsze ograniczanie podazy uprawnien C02 przez UE, to nie
wykluczone, ze koszt 1 uprawnienia w ciggu najblizszego roku
podrozeje do poziomu 30-35 euro za 1 tone. A to dla polskiej
gospodarki bedzie oznaczato kompletng katastrofe.
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