Polske czeka jedna Z
najwyzszych inflacj1i na
7 L] | |

swiecle

11 sierpnia 2022

Jak wynika z danych Santander Consumer Banku, ponad potowa
Polakow twierdzi, ze ich sytuacja finansowa pogorszyta sie
wzgledem ubiegtego roku. Na takag ocene wptywa m.in. najwyzsza
od 25 lat inflacja. W czerwcu wyniosta ona rekordowe 15,5%.
Prognozy na ten rok nie napawajg optymizmem, co ma zwigzek
przede wszystkim z trwajacg na Ukrainie wojng i pandemia,
ktorej nie udato sie catkowicie zwalczy¢. W kraju nad Wista,
oprécz jednej z najdotkliwszych w Europie inflacji, przewiduje

sie réwniez znaczny wzrost stdép procentowych, ktére wedtug
Bank of America Global Research osiggng 9, a nawet 10%.

Wedtug raportu ,Global Inflation Expectations and Targeting:
Sky is the Limit” w 2022 i 2023 r. jedynie w Turcji i Rosji
przewiduje sie wyzszg inflacje niz w Polsce. Zdaniem ekspertoéw
CEIC z ISI Emerging Markets Group z obecnymi wyzwaniami
gospodarczymi 1lepiej poradzg sobie gospodarki Meksyku,
Brazylii czy Indii. W 2023 roku prognozowana przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy inflacja wyniesie nad Wistg
niecate 8%, a w krajach strefy euro nieco ponad 2%. We
wspomnianych Turcji i Rosji bedzie to odpowiednio 29,7% oraz
12%. Uwage zwraca roéowniez wyjatkowo duza rozbiezno$¢ pomiedzy
ogtoszonym na ten rok przez Rade Polityki Pienieznej 2,5%
celem inflacyjnym, a przewidywaniami ekonomistow.

Eksperci CEIC podkreslaja, ze powyzsze liczby mogg sie jeszcze
zmieni¢ ze wzgledu na dynamiczng sytuacje geopolityczng na
Swiecie. Kluczowe czynniki, ktdédre moga wptyngé¢ na stan
gospodarek w poszczegélnych krajach, to przede wszystkim
przedtuzajgca sie wojna na Ukrainie, wstrzymanie dostaw
rosyjskiego gazu, pojawienie sie nowych wariantéw COVID-19
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oraz zauwazalne spowolnienie gospodarcze w Chinach.

Inflacja w Turcji, ze wzgledu na zatamanie liry i Kkryzys
kredytowy, rosnie stale od 2018 roku. Rzad z Ankary prowadzi
od lat niestandardowg polityke pieniezng i mimo ciggtego
wzrostu inflacji i ostabiania waluty, tamtejszy bank centralny
czterokrotne decydowat sie juz na obnizanie stdp procentowych.
Obecnie Bank Centralny Republiki Tureckiej nadal ignoruje
galopujacag inflacje, ktéra w 2022 r. wyniesie ponad 52%,
utrzymujgc stopy na stabilnym poziomie. Skutkiem tego jest
obecnie niemal 80% wzrost cen rok do roku.

Skupiona na wojnie Rosja rowniez mierzy sie z problemem
gwattownego wzrostu inflacji, potgczonego z deprecjacja
lokalnej waluty. Na poczgtku marca, po wdrozeniu pierwszych
sankcji, tygodniowa inflacja wyniosta tam 2,22% 1 by*ta
najwyzsza od 20 lat. Wedtug Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego w 2022 r. ma ona utrzymal sie na poziomie 24%. Pod
koniec lutego Centralny Bank Federacji Rosyjskiej podnidst
gtéwng stope procentowg prawie dwukrotnie z 9,5% do 20%,
wprowadzono réwniez kontrole przeptywow kapitatowych.
Umocnienie sie kursu rubla mogto powaznie zaszkodzi¢ bardzo
zaleznej od eksportu tamtejszej gospodarce, dlatego w lipcu
miato miejsce pigte juz obnizenie gtéwnej stopy procentowej
przez rosyjski bank centralny. Obnizka do 8% byta odpowiedzig
na pogarszajacg sie sytuacje gospodarcza kraju.

WSrod gospodarek, ktére najdotkliwiej odczuwajg skutki
obecnych zaktécen gospodarczych, analitycy CEIC z ISI Emerging
Markets Group wskazujg Polske. Problemem nad Wistg bedzie nie
tylko inflacja, ale réwniez stopy procentowe, ktérych sSrednia
wysokos¢ w 2022 r. ma wynies¢ 4,4%. Jak wynika z raportu CEIC,
ponownie jedynie Turcja i Rosja mogg spodziewal sie wiekszego
wzrostu stop procentowych, odpowiednio o 14% i 13,4%.

Narodowy Bank Polski juz w 2021 r. spodziewat sie skoku
inflacji i w zwigzku z tym rozpoczat podnoszenie stoép
procentowych w pazdzierniku zesztego roku. Natomiast



Europejski Bank Centralny, odpowiedzialny za emisje euro oraz
ochrone jego sity nabywczej, decyzje o podwyzce o 0,5 punktu
procentowego podjgt dopiero w lipcu biezgcego roku, wdrazajac
ten krok po raz pierwszy od ponad dekady. Do dziatania EBC
skXonita rekordowa inflacja w strefie euro, ktdéra zgodnie z
przewidywaniami Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, wyniesie
w tym roku nawet 4,2%. EBC wyraznie mija sie zatem z celem
inflacyjnym. Jego optymalna dla unijnej gospodarki wartos¢
wynosi 2%.

Analitycy CEIC wyraznie wskazuja, ze Polska jest jednym z
krajow, ktore wyjgtkowo dotkliwie odczuwajg obecng niepewng
sytuacje gospodarczg na Swiecie. W raporcie ,Global Inflation
Expectations and Targeting: Sky is the Limit” nie uwzgledniono
jednak znajdujacej sie w katastrofalnym potozeniu Ukrainy.
Zmiany zachodzg w tym kraju na tyle szybko, ze trudno okresli¢
jakie beda dtugofalowe skutki trwajgcego konfliktu zbrojnego.
Pewne jest jednak, ze ustabilizowanie gospodarki swiatowej,
ktéra dopiero uporata sie ze stratami spowodowanymi przez
pandemie COVID-19, a obecnie mierzy sie z nowymi wyzwaniami,
bedzie niezwykle trudnym zadaniem, ktdére wymaga wspoOipracy na
szczeblu miedzynarodowym.
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