Polska stracita na wyprzedazy
akcji Grupy Azoty

12 listopada 2015

Warto przypomnie¢ o ,ztotej” transakcji resortu Skarbu
Panstwa, do jakiej doszto w 2013 roku. Ekipa Donalda Tuska
zdecydowata wolwczas wyprzeda¢ pakiet 12,1 proc. akcji Azotdw
Tarnow, czego konsekwencjg byto obnizenie udziatu Skarbu
Panstwa w tej spotce z 45 do 33 proc. Jakby tego byto mato —
rzad sprzedawat Azoty po 52 zt za akcje, mimo ze na gietdzie w
Warszawie ich cena stata wdéwczas po 65 zt. Dzisiaj jedna akcja
Azotdéw wyceniana jest na 103,65 zt, a wartos¢ sprzedanego
przez Tuska pakietu urosta do 1,25 mld z%..

Kupujgcy w 2013 roku akcje Azotédw od rzadu za 52 zt zrobili
ztoty interes. Dzisiaj jedna akcja tej sp6tki wyceniana jest
na Gietdzie Papierdw WartosSciowych w Warszawie na 103,65 z%
(kurs zamkniecia z wtorkowej sesji). Decydujac sie na sprzedaz
waloréw zakupionych po zanizonej cenie od Tuska (przypomnijmy,
ze w dniu sprzedazy pakietu 12,1 proc. akcji Azotéw, tj.
18.04.2013 r., ich kurs rynkowy na GPW wynosit ok. 65 zt)
mozna obecnie pomnozy¢ swdéj stan posiadania o niemal 100 proc.

Kto byt szczesliwcem i w 2013 roku kupit akcje chemicznego
championa od rzadu? Zgodnie z oficjalnym komunikatem — az 7,75
proc. sprzedanych wowczas akcji trafito do Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju (EBOiR). Liczac po cenie 52 zt* za akcje,
wspomniany pakiet 7,75 proc. europejscy bankierzy z Londynu
nabyli od rzadu Tuska za ok. 400 mln zt. Dzisiaj EBOiR jest w
posiadaniu 5,75 proc. akcji Azotdéw (po drodze musieli uptynnid
z zyskiem 2 proc. akcji), ktére wg kursu rynkowego sg warte
niemal 600 mln zt (wartos$¢ catego pakietu akcji sprzedanego w
kwietniu 2013 roku urosta z 630 mln zt do ponad 1,25 mld z%).
Zatem — jakby nie spojrze¢ — ztoty interes.

Na marginesie warto zwrdci¢ uwage na jeszcze jedng ciekawostke
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— EBOiR stat* sie niedawno wierzycielem Azotéw. W maju 2015
roku wtadze spotki poinformowaty o zawarciu umowy kredytowej z
EBOiR. Azoty pozyczyty od bankieréw z Londynu kwote o
rownowartosci 150 mln zt. Zgodnie z oficjalnymi komunikatami,
ma to by¢ jedna z kilku pozyczek, ktdore majg poméc Azotom
finansowaé¢ inwestycje do 2020 roku.
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