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Ceny ztota i srebra przezywajg wtasnie swéj renesans. Wzrost
niepewnos$ci na rynkach, rosngce szanse na obnizke stép
procentowych w USA oraz zmasowany dodruk waluty w skali
globalnej sprawit, ze inwestorzy znowu zwrécili sie Kku
kruszcom. Ostatecznie ceny metali szlachetnych najsilnie]
rosng podczas niepokojoéw na rynkach finansowych oraz w
sytuacji negatywnych rzeczywistych stép procentowych, kiedy to
odsetki od lokat czy obligacji nie rekompensujg nam inflacji.

Wzrost cen metali od poczatku roku jest naprawde imponujacy.
0d czasu, kiedy rekomendowat*em zakupy uczestnikom Kkursu
Inteligentny Inwestor, ceny ztotych i srebrnych monet wzrosty
0 20% i 45% odpowiednio. To, co mnie jednak martwi, to bardzo
szybki wzrost cen praktycznie bez znaczacej korekty. Jak to
mowig, nic nie rosnie wiecznie i tymczasowy spadek rzedu
10-15% oczyscitby troche sytuacje.

Dzis jednak nie o ztocie ma by¢, lecz o platynie. W
przesztosci napisatem jeden artykut dotyczgcy platyny, ale
nigdy jej nie kupowatem ani nie rekomendowatem. Czemu akurat
teraz? Co sie zmienito?

0t6z platyna jest obecnie bardzo tania wzgledem ztota i to
jest co$, na co warto zwréci¢ uwage.

Ceny ztota i platyny sa silnie ze soba skorelowane. Gdy rosnie
cena ztota automatycznie rosnie i cena platyny. Zaleznos$¢ ta
dziata w obie strony. Réznica jest jednak taka, ze platyna
jest gtownie metalem przemystowym i swOj szczyt osiggneta
podczas manii na rynku surowcow 8 lat temu. Od tego czasu jej
cena spadta o ponad 50%.

Wazniejsza jednak od ceny dolarowej jest relacja ceny ztota do
ceny platyny i tu sprawa robi sie naprawde ciekawa.
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Na przestrzeni ostatnich 40 lat platyna przez 90% czasu byta
drozsza od ztota. Tansza niz dzi$ byta tylko przez moment w
1982 roku. Jezeli przyjrzymy sie relacji ztoto / platyna, to
okazuje sie, ze przez 4 dekady oscylowalismy w przedziale od
0,688 do 2,414. Dzis wspoOtczynnik ten wynosi 0,744. Jestesmy
zatem blisko historycznej granicy.

Jezeli przesztos$¢ moze stuzy¢ jako wyznacznik tego, co czeka
nas w przysztosci, to ceny platyny powinny zaczgé¢ odrabiad
,kiepskie lata” i cena krolowej metali szlachetnych bedzie
rosta szybciej niz ztota. Dzi$ cena platyny wynosi 1075 USD /
uncje. Gdybysmy mieli wréci¢ wytacznie do diugoterminowej
Sredniej, to przy obecnej cenie ztota, cena platyny powinna
ksztattowa¢ sie na poziomie 1600 USD. Wyzsza cena ztota
oznaczataby automatycznie wyzsze ceny platyny.

Przeciwnicy platyny oczywiscie mogg twierdzié¢, ze wiekszos$¢
popytu pochodzi z przemystu motoryzacyjnego i fundamenty sa
kiepskie. Zgadza sie. Spada udzia* popytu przemystowego,
rosnie inwestycyjnego. Co wiecej, od kilku lat mamy
permanentny deficyt w produkcji, do czego przyczyniajg sie
strajki w RPA. W przypadku platyny kwestie popyt — podaz nie
wptywajg znaczgco na ceny.

Miedzy rokiem 2001 a 2008 cena wzrosta z 400 USD do 2200 USD
nie dlatego, ze eksplodowat popyt przemysiowy czy zatamata sie
produkcja, lecz dlatego, ze inwestorzy zaczeli inwestowaé w
surowce, windujgc ceny platyny.

To, ze jestem optymistycznie nastawiony do surowcéw nie jest
zadng tajemnicg. Mam ekspozycje zardwno na surowce
przemystowe, rolne, jak i energetyczne. Przyczyn jest wiele.
Zaczynajac od bardzo niskich cen, po ostabiajgcego sie dolara,
co historycznie przektadato sie na wyzsze ceny surowcow.

Jezeli mam racje, to cena platyny pchana stabngcym dolarem,
rosngcymi cenami surowcdw, jak i wyzszymi cenami z%*ota,
powinna catkiem przyzwoicie wzrosng¢ w Srednim terminie.



Platyna nigdy nie petnita i nigdy nie bedzie odgrywac roli
pienigdza. Jest metalem szlachetnym z duzym udziatem popytu
przemystowego. Najwazniejsze czynniki przemawiajace za
inwestycjg w platyne, to wysoka korelacja z cenami ztota, z
surowcami oraz niskie ceny, zaréwno w ujeciu dolarowym, jak i
w relacji do ztota.

By¢ moze ceny ztota bedg nadal rosty, a platyna stanie w
miejscu lub jej cena spadnie. Wszystko jest mozliwe. Moim
jednak zadaniem jest ocena potencjatu w stosunku do réznych
aktywéw. W platynie akurat widze przyzwoita wartos¢
inwestycyjng.

Kolejnym czynnikiem jest dywersyfikacja. Mam duzo ztota,
jeszcze wiecej srebra i zwyczajnie nie chce dokupowaé¢ aktywow,
ktérych udziat w moim portfelu jest dominujacy.

Czy dzis kupit*bym platyne? By¢ moze. Z jednej strony ma
ogromny potencjat, z drugiej RSI na poziomie 70 sugeruje
wstrzemiezliwosc.

Co do samej inwestycji, to raczej unikatbym kupowania monet
czy sztabek. Rynek wtdrny w Polsce praktycznie nie istnieje, w
efekcie czego jedynym potencjalnym kupcem moze sta¢ sie diler,
przez co juz na wejsciu jestesmy stratni kilkanasScie procent.

Duzo lepszym rozwigzaniem wydaje sie zajecie pozycji w ETF-ach
zabezpieczonych metalem fizycznym. Do wyboru mamy ZKB Platinum
ETF (ZPLA), ETF Securities Physical Platinum Shares Fund
(PPLT), czy chociazby iShares Physical Platinum ETC (SPLT). W
mojej ocenie pierwszy z nich ma najlepszg renome. Mozna takze
pomysle¢ o Sprott Physical Platinium & Palladium Trust (SPPP),
ale jak sama nazwa wskazuje, jest to ETF inwestujacy zaréwno w
platyne, jak i pallad.
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