Plany banksterow na
przysztosc¢ — 2

22 listopada 2014
W poprzednim artykule oméwitem og6lng sytuacje kartelu

bankowego. Ponizej natomiast skupitem sie na czynnikach, ktore
mogg pomdéc utrzymal wtadze w obecnym stanie jak i czynniki,
ktére moga doprowadzi¢ do globalnych zmian.

BANKI TBTF

Aby utrzyma¢ wysoka cene (niskg rentownos$¢) obligacji
konieczne jest generowanie rosngcego popytu na obligacje
rzagdowe. Popyt taki moze wyjs¢ bezpoSrednio z bankéw
komercyjnych. Mowa tu oczywiscie o najwiekszych bankach
okreslanych, jako ,za duzy, aby upasc¢”. Co prawda, politycy
wieszczg koniec polityki TBTF (Too big to fail), ale moim
zdaniem jest to zagranie pod publike.

PrzejdZzmy zatem do konkretdéw. Banki centralne, jak wspominatem
wczesniej, co jaki$ czas oficjalnie wygaszajg dodruk, aby
udowodni¢ jak dobra jest sytuacja gospodarki. Mniejszy dodruk
to mniejszy popyt na obligacje. Tymczasowg luke po bankach
centralnych moga doskonale wypeini¢ najwieksze banki
komercyjne bedace akcjonariuszami bankéw centralnych.

Bank centralny moze udzieli¢ nieoprocentowanej pozyczki
bankowi komercyjnemu, ktdéry skupi za nig obligacje w ilosci
wystarczajgcej dla podtrzymania systemu. W takiej sytuacji
bank komercyjny bierze na siebie ryzyko nagtej utraty wartosci
obligacji, np. w sytuacji, gdy zaczng rosng¢ stopy procentowe.
Gdyby bank posiadat ogromng ilos¢ obligacji, ktdérych cena
spadtaby powiedzmy o 20%, to szybko mégtby stacd¢ sie
niewyptacalny. Tu jednak 2z pomocg przychodzg przepisy
ksiegowe, ktdre pozwalajg bankom ksiegowa¢ aktywa nie w cenie
rynkowej, lecz wytacznie wg wtasnego uznania.
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Moze zatem dojs$¢ do upadku danej waluty, ale dla banku nie
bedzie to problem. Bedzie on bowiem trzymat owe obligacje az
do daty ich wygasniecia. Innym wyjsciem jest umorzenie
obligacji wraz z dtugiem zaciggnietym na ich zakup.

Z procesem zwiekszonego skupu np. amerykanskich obligacji
przez akcjonariuszy FED-u juz teraz mamy do czynienia. Siedem
najwiekszych bankéw w USA zwiekszyto ilo$¢ posiadanych
obligacji o blisko 70 mld USD, z czego gtdéwnym kupcem okazat
sie JP Morgan.

SKUP AKCJI

Banki centralne w ostatnich 2 latach rozpoczety skup akcji.
Cos, co kiedys by*o nie do pomyslenia, dzi$ przechodzi bez
echa. Zyjemy w czasach, kiedy to prywatna instytucja kreuje
walute po koszcie zero po to, aby nastepnie skupic¢ akcje
bedgce czes$cig przedsiebiorstwa. W Japonii bank centralny
skupuje co miesigc akcje poprzez ETF-y, aby przeciwdziatad
korekcie czy wejsciu gietdy w besse. Bank Szwajcarii skupuje
akcje Strefy Euro, wyjasniajgc to koniecznosScig dywersyfikacji
rezerw.

W przypadku Japonii skala dodruku jest tak potezna, ze na
besse w sensie nominalnym raczej nie mamy co liczy¢.
Ostatecznie najwyzsze nominalne zyski w ostatniej dekadzie
przyniosta gietda w Zimbabwe. Moim zdaniem to, co robi Bank
Japonii, bez wiekszego echa przerodzi sie w kolejng faze
transferu mienia w kierunku sektora bankowego. Ostatecznie co
stoi na przeszkodzie, aby bank centralny wyptacit swoim
akcjonariuszom coroczng dywidende w postaci akcji, ktére
wczesniej skupit z rynku?

ODWROT OD CARRY TRADE

Czym jest Carry Trade opisywatem w artykule ,Carry trade
niszczy BRICS”. Dla przypomnienia, chodzi o sytuacje, w ktdrej
globalne fundusze inwestycyjne zaciggajg kredyty w kraju o
niskim oprocentowaniu (dawniej: Japonia, Szwajcaria czy Strefa



Euro), nastepnie $rodki lokujg w krajach oferujagcych obligacje
ptacgce kilka procent wiecej niz koszt kredytu. Juz na wstepie
fundusze zarabiajg na réznicy oprocentowania. GtOéwnym jednak
generatorem zysku jest wzrost kursu waluty kraju, do ktdrego
kapitat naptywa.

Polska by*a wtasnie krajem, do ktdérego naptywat kapitax
spekulacyjny w latach 2003-2008. Gdy tylko sytuacja zaczeta
sie komplikowa¢, kapitat uciek® w ciggu kilku miesiecy
doprowadzajgc do skokowej utraty wartosci ztotowki.

0téz w imie ochrony gtéwnych zachodnich walut, tzw. zachodni
establishment moze prébowal atakdéw spekulacyjnych na gietdy
oraz waluty krajow, do ktdérych kapitat ptynat w ostatnich
latach. Jezeli taki atak okazatby sie skuteczny (jak np. na
Ukrainie czy Rosji), to miedzynarodowy kapitat zacznie ucieka¢
z krajow ryzykownych, do tzw. ,bezpiecznych oaz”.

Efektem ataku bedzie wzrost kursu dolara, euro, czy jena oraz
automatyczny wzrost cen obligacji wskazanych krajow. Aby
strumien kapitatu przekierowa¢ w najbardziej pozgdane miejsce
wystarczy ogtosi¢ minimalng podwyzke stép procentowych w
kraju, w ktérym kapitatu brakuje najbardziej.

TPP (Trans Pacific Partnership) oraz inne traktaty.

USA nieudolnie prébuje podpisaé¢ z azjatyckimi krajami umowe
Jwspierajgca” wolny handel. W praktyce umowa przyznaje ogromne
uprawnienia miedzynarodowym korporacjom. Gtéwnym haczykiem
jest jednak konieczno$¢ prowadzenia rozliczen wytacznie z
wykorzystaniem amerykanskiego dolara. Gdyby traktat zostat
podpisany, zapewnit by dolarowi troche czasu.

Ekstremalnym przyktadem gtupoty administracji USA jest
pominiecie w traktacie Chin oraz Rosji. USA prébowato
zakulisowo porozumie sie z krajami azjatyckimi, zapominajgc o
dwéch najwiekszych graczach w Azji.

Mimo iz traktat moim zdaniem nie wejdzie w zycie, to jednak
pokazuje on kolejne mozliwo$ci do przedtuzenia hegemonii



zachodu, szczegdélnie w Azji i Ameryce Pd.
ROLA CHIN

W catej serii rozgrywek miedzy wschodem a zachodem wielkg
niewiadomg jest rola Chin. Posiadajg one pewng szczegdlng role
w globalnej rozgrywce. Chiny majgc ogromng przewage w handlu z
USA przez lata zakumulowaty 1,3 bln USD w obligacjach
amerykanskich. W wiekszosci byty to obligacje dtugoterminowe,
skazane na dewaluacje w efekcie ogromnego dodruku. Tymczasem
dwa lata temu poprzez Operation Twist umozliwiono ChiAczykom
zamiane obligacji dt*ugoterminowych na krétkoterminowe.

W przypadku obawy o przysztos¢ dolara ChiAczycy nie muszg juz
czekad¢ 20 czy 30 lat na odzyskanie kapitatu. Nie muszg takze
wyprzedawa¢ obligacji, co i tak zostatoby zablokowane przez
FED. Wystarczy, ze w porozumieniu z USA przestang skupowac
nowe obligacje i poczekaja, az obecne same wygasng.

Kolejnym czynnikiem wskazujgacym na uprzywilejowang pozycje
Chin w relacjach z USA jest umozliwienie im importu ogromnych
rezerw ztota. Obecnie oficjalnymi kanatami do panstwa S$rodka
ptynie 50 ton ztota tygodniowo. Ile ztota skupuja Chinczycy
nieoficjalnie, wykorzystujac do tego wojsko czy fundusze
inwestycyjne dziatajgce pod przykrywkg, tego nie wiadomo.

Przez lata Chiny eksportowaty do USA towary, za co otrzymywano
bezwartosciowy papier (obligacje USA). Kraj ten w
przeciwienstwie do Japonii jest niezalezny i by¢ moze obecnie
mamy do czynienia z pewng formg sptaty dtugu.

Bardzo istotny jest takze fakt zmiany nastawienia Chin do
Stanéw Zjednoczonych. Przez lata Chinczycy po prostu robili
swoje, nie wychylajgc sie za bardzo. Polityka Chin pod
kierownictwem prezydenta Xi bardzo sie zmienita. W ciagu
ostatniego roku Chiny podpisaty wiele uméw dotyczgcych wolnego
handlu, sabotujgc tym samym amerykanski TPP (Trans Pacific
Partnership). W wiekszosci przypadkéw handel bedzie odbywat
sie z wykorzystaniem walut regionalnych. Jednoczes$nie,



stworzono fundusz bedacy odpowiednikiem MFW czy banku
Swiatowego o kapitale 100 mld USD. Wprawdzie w sktad funduszu
wchodzg takze pozostate kraje BRICS, to jednak Chiny sg
gtownym dostarczycielem kapitatu.

BRICS PRZECIWKO USA

Coraz wiecej krajow otwarcie buntuje sie przeciwko dyktatowi
USA oraz pasozytniczemu systemowi petrodolara. Rosja skupuje
masowo ztoto oraz buduje system transferowy niezalezny od
Swift. Brazylia buduje siec¢ teleinformatyczng, aby zapobiec
inwigilacji. Chiny, o czym wspomniatem wczesniej, rozbudowuja
strefy wolnego handlu, czym neutralizujg amerykanski TPP
(majgcy ratowac¢ dolara).

Chociaz oficjalne media obwieszczaty marginalizacje Putnia na
szczycie G20 to prawda jest taka, ze po raz kolejny najwiecej
na znaczeniu traci USA. Z kazdym rokiem ros$nie grupa krajoéw
otwarcie popierajgcych polityke wspdipracy promowang przez
BRICS, odchodzgc od pasozytniczej polityki przez 1lata
zdominowanej przez USA, MFW, czy Bank Swiatowy.

NAGLY KRACH W ZACHODNIM SWIECIE

Mimo, iz kartel anglosaski ma ciggle wiele narzedzi do
podtrzymania obecnego systemu opartego o papierowe waluty, to
ilo$¢ czynnikéw mogacych zagrozié¢ systemowi jest ogromna.
Ponizej wymienie tylko kilka z nich:

— Rosja w odpowiedzi na sankcje przestaje akceptowa¢ dolara w
rozliczeniach gazu czy ropy. Przyjmuje kazda znaczgcg walute
za wyjatkiem USD.

— Rosja opiera rubla na ztocie.

— Chiny emitujag obligacje denominowane w ztocie lub srebrze,
przy okazji aktualizujgc oficjalne rezerwy ztota do 5-6 tys.
ton.

— Pierwszy, nieznaczacy kraj w Europie opuszcza Strefe Euro,



ogtaszajgc bankructwo.

— Europejski Bank Centralny rozpoczyna odpowiednik QE, w
efekcie czego Niemcy wychodzg ze Strefy Euro.

— Po kolejnych atakach na cene ropy, Rosja powotuje do zycia
OPEC 2.0 zrzeszajgcy kraje niezalezne od USA. Handel ropa
rozliczany jest przy uzyciu koszyka walut, w miejsce dolara.

— W Japonii dochodzi do krachu walutowego.

Czynnikéw psujacych plany kartelu jest co nie miara. Ale i z
trudnych sytuacji kartel zazwyczaj wychodzit obronng reka,
stosujac bezprecedensowe dziatania. Generalnie, to, co dzis
nie miesci sie nam w gtowie, po dwéch lata staje sie
standardem.

Gdy w latach 1980. bankrutowat bank czy fundusz inwestycyjny
mielismy zamieszanie na rynkach. Aktywa bankruta przejmowata
konkurencja i wszystko wracato do normy. W 1998 roku, gdy
bankrutowat Long Term Capital Managament, zarzadzany przez 2
noblistdéw, wyratowato go Wall Street w obawie przed wiekszymi
problemami. Gdy w 2008 roku bankrutowato Wall Street, z
ratunkiem przyszty banki centralne.

Obecnie w najwiekszych problemach znajduja sie wtasnie same
banki centralne, ktdére technicznie sg bankrutami. Wyjs$cia moga
by¢ dwojakie:

1. Ratunek z MFW.

Celem miedzynarodowej finansjery jest stworzenie globalnego
banku centralnego i jednej waluty. Role te w teorii mia%tby
petni¢ Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Mozliwos$ci funduszu sa
jednak bardzo ograniczone. Niemniej, za rok czy dwa lata,
jezeli dojdzie do probleméw, np. w Japonii moze sie okazal, ze
w obliczu patowej sytuacji budzet Japonii moze zosta¢ zasilony
z kasy MFW.

Wprawdzie, w obecnej formie MFW, czyli bez udziatu Chin 1



Rosji, zbyt wiele decyzji moze zostal¢ *tatwo zastopowanych,
poprzez przedstawienie azjatyckiej alternatywy. Nie
zapominajmy, ze BRICS ciggle dysponuje 5 bln USD rezerw. Dla
poréwnania, budzet MFW, o ile dobrze pamietam to niecate 300
mld USD.

2. Reforma MFW.

Jezeli kartel ma w planach wdrozenie globalnej waluty opartej
na SDR-ach, musi koniecznie przeprowadzi¢ reforme MFW. Bedzie
ona polega¢ na znacznym zwiekszeniu roli Chin, Rosji oraz
wtgczeniu do koszyka walutowego ztota i srebra. Aby zapewni¢
odpowiednio duzg podaz SDR-6w, muszg one zostad¢ znacznie
zrewaluowane wzgledem walut krajowych. Innym wyjsciem jest ich
ogromna emisja.

Aby jednak doszto do jakiejkolwiek reformy, USA musi sie na
nig zgodzié¢. Czas na to mamy do konca roku, gdyz po zmianie
wtadzy w Stanach Zjednoczonych, jakiekolwiek szanse na
pozytywny wynik gtosowania pozostang tylko teoretyczne. Bez
reformy MFW zostanie catkowicie zmarginalizowany w ciggu
maksymalnie 5 lat.

Jezeli reforma MFW zostanie przeprowadzona to SDR bedzie miat
szanse sta¢ sie ponadnarodowa waluta przez kilka lat, gdyz
moim zdaniem zardéwno grupa wschodni, jak i arabska bedg
docelowo zmierzaty do oparcia waluty na ztocie, tak jak mia%o
to miejsce przez wieki. SDR bowiem nawet po reformie nie
bedzie niczym innym jak tylko koszykiem 80% walut papierowych
oraz 20% metali szlachetnych.

3. Trzecia opcja.

Ostatnig opcjg, oznaczajgcg kapitulacje kartelu, bytby reset
dtugéw rzagdéw wzgledem bankdéw centralnych i powrét do emisji
pienigdza rzgadowego. Scenariusz taki co prawda nie wydaje sie
prawdopodobny, ale nie mozemy zapomina¢ o fakcie, ze nigdy w
historii nie mielismy tak duzej alokacji majatku w rekach 1 %
najbogatszej czesci spoteczenstwa.



Czasami aby zachowa¢ majgtek nie ma innego wyjs$cia, jak zrobi¢
krok wstecz, zwtaszcza w dobie internetu, rosngcej $Swiadomosci
spotecznej oraz grozby wybuchu rewolucji kulturowej.

PODSUMOWANIE

Generalnie nie wazne co by kartel nie robi*, system oparty na
petrodolarze powoli sie koriczy, podobnie jak supremacja USA na
arenie miedzynarodowej. Udziat*t dolara w globalnych
rozliczeniach gwattownie spada. Luke wypeinia co prawda juan,
ale chinska waluta nie ma jeszcze wystarczajacej struktury,
aby petnié¢ funkcje waluty rezerwowej. Generalnie idziemy w
kierunku Swiata wielobiegunowego, przy czym rola zachodniego
establishmentu bankowego bedzie systematycznie traci¢ na
znaczeniu na rzecz Azji.

Kluczowym pytaniem jest natomiast jak kartel poradzi sobie z
nadmiernymi ditugami? Obecnie wszystko wskazuje na to, iz
wybrano droge niszczenia waluty. Mimo, iz skutki nie sg tak
widoczne jak w przypadku kaskadowego bankructwa bankéw, to
skala zniszczen bedzie niepordéwnywalnie wieksza.

Pewnym pozytywem jest natomiast powolne zmniejszanie lewaru w
zachodnich instytucjach finansowych, dzieki czemu ryzyko
nagtego zatamania powoli spada. Nie zmienia to jednak faktu,
ze zte dtugi gdzies trzeba podzia¢. Czy bedzie to upadek kilku
bankéw ,przeznaczonych do odstrzatu”, czy wszystkie zte aktywa
zostang przeniesione do bankéw centralnych, pozostaje kwestig
otwarta.

Docelowo wiele wskazuje na to, ze zmierzamy w kierunku
multipolarnego Swiata z wieloma walutami regionalnymi. USA
traci sojusznikéw na catym Swiecie. Wielka Brytania przestata
popiera¢ dawnego partnera od czasu Syrii. Niemcy, mimo oporu
politycznego, coraz bardziej integrujg sie z Rosjg oraz
Chinami. We Frankfurcie otwarto wtasnie centrum wymiany
juanéw, o co zabiegano od ponad 2 lat.

W Azji sytuacja USA takze nie jest dobra. Umowy o wolnym



handlu promowane przez Chiny skutecznie neutralizujg dawne
wptywy Standow Zjednoczonych w terytoriach zaleznych. Nie uda%a
sie takze prdéba wpedzenia Europy w wojne z Rosjg, pomimo wielu
desperackich dziatan, chocby jak incydent z malezyjskim
boeingiem.

Jestem prawie pewien, ze w ciggu kolejnych 2 lat zardwno
Niemcy jak i Japonia wyrwag sie spod panowania kartelu, a to
bedzie oznacza¢ jedno koniec kartelu. Pytanie tylko, czy
przejdziemy przez transformacje tagodnie, czy czekaja nas
wieksze wstrzasy na rynkach?
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