Petla dtugqgu coraz
ciasniejsza?

8 pazdziernika 2015

Z uwagi na rychte przekroczenie limitéw zadiuzenia na rok
2015, przedstawiciele resortu finansdéw wtasnie obwiescili, ze
juz teraz zamierzajag rozpoczgl zacigganie nowych dtugdéw na
poczet roku przysztego. Jakby tego byto mato, pozyczki w
formie obligacji majg byc¢ wyrazone w walutach zagranicznych
(euro), co przy nagtej zmianie kursdéw moze oznaczac ostry
wzrost naleznosci do zwrotu.

Zgodnie z najnowszym komunikatem Ministerstwa Finanséw — rzad
planuje emisje 6-letnich obligacji denominowanych w euro.
Organizatorem emisji majag by¢ zagraniczne banki: Santander,
Barclays, Societe Generale i UniCredit. Cytowana w komunikacie
wiceminister finanséw Dorota Podedworna-Tarnowska powiedziata,
ze ,Srodki z emisji powinny stanowié prefinansowanie
przysztorocznych potrzeb pozyczkowych”. Co to oznacza w
praktyce? Niewykluczone, ze limity nowych dtugéw na ten rok
dobijajg do krancowych wartosci, a kasy na biezace
funkcjonowanie panstwa coraz mniej. Stad pomyst, aby juz teraz
zacza¢ wykorzystywa¢ limity na rok 2016.

Co gorsze — nowe dtugi majg by¢ wyrazone w euro. W praktyce
oznacza to dla Polski potezne ryzyko walutowe, ktére moze sie
objawi¢ przy wzroscie kursu euro do ztotdéwki (a to w
perspektywie cyklu koniunkturalnego jest bardzo mozliwe). Na
marginesie przypomnijmy, ze na poczatku wrzesnia rzad Kopacz
juz raz pokusit sie o zaciggniecie nowych dtugéw w euro.
Zgodnie z oficjalnym komunikatem — ministerstwo Finanséw
pozyczyto (gtdéwnie od zagranicznych funduszy inwestycyjnych i
bankéw) kwote 1 miliarda euro, ktéra po przeliczeniu na
zXotowki stanowita réwnowartos¢ ok. 4,2 miliardéw ztotych.
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