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Zaczeto sie to, czego mozna byto sie spodziewal. Na skutek
podwyzek stép procentowych oraz podgzajgcym za tym wzrostem
rat kredytu zaczat sie festiwal propozycji, jak ulzy¢
kredytobiorcom. Bytem i wcigz jestem przeciwnikiem polityki
podwyzszania stdép procentowych. W mojej ocenie wptyw tych
decyzji na poziom inflacji bedzie co najwyzej niewielki.
Polityka ta jest jednak faktem. Jakie sg problemy z kredytami
w Polsce? Zaproponuje kilka rozwigzan, ktdére mogtyby polepszy¢
sytuacje.

Aby zobrazowa¢ skale problemu popatrzmy na liczby. 5 maja Rada
Polityki Pienieznej postanowit*a podnies¢ g*déwng stope
procentowg o 0,75 pp. Obecnie wynosi ona 6%. Jest to juz
dziewigta podwyzka z rzedu i tak wysoki poziom stép nie byt
widziany od 2008 roku, czyli od momentu wybuchu wielkiego
kryzysu finansowego.

Trzy grzechy gtowne

Jakie ta polityka niesie konsekwencje dla przecietnego
obywatela? Przede wszystkim taka decyzja jest bolesna dla
kredytobiorcéw. Oznacza to, ze bedg oni ptacié¢ wyzsze raty
kredytu. Jest to szczegdlnie trudne dla os6b z kredytami
hipotecznymi, ze wzgledu na wysoko$¢ zadtuzenia. Wzrosty te
przyczyniajg sie do tego, ze obecnie przy kredycie na 300
tysiecy ztotych catos¢ kwoty do sptaty wynosi prawie 850
tysiecy ztotych! Nie da sie okresli¢ tego inaczej, niz
wyzyskiem.

Kolejnym problemem jest to, ze w Polsce udziela sie
praktycznie wytgcznie kredytdw o zmiennej stopie procentowej.
Przyktadowo w 2018 roku byto tak oprocentowane prawie 100%
kredytow udzielanych w Polsce i byt to najwiekszy odsetek w
Unii Europejskiej. Nalezy zauwazy¢, ze w kredytach o zmiennej
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stopie procentowej zdecydowanie przodujg Kkraje Europy
Srodkowo-Wschodniej. Z kolei, przyktadowo, w Niemczech wynosza
one tylko 12% wszystkich kredytéw, w Danii 25%, a w Belgii
tylko 0,5%. Konsekwencje takiej polityki sa oczywiste. W
Polsce ryzyko wzrostu stdép procentowych jest przerzucone na
kredytobiorcéw. W mojej ocenie to bank — jako posiadajacy
przewage rynkowg nad kredytobiorcg — powinien ponosié¢ ryzyko
zmiany stép procentowych. Komisja Nadzoru Finansowego niedawno
natozyta obowigzek na banki oferowania kredytéw o statej
stopie oprocentowania. Jest to krok w dobrg strone, ale
jeszcze daleka droga do uzdrowienia sytuacji na rynku
kredytowym.

Kolejng kwestig jest wysokie procentowanie. Oprocentowanie
kredytéw jest wyraznie wyzsze w Polsce niz Srednia europejska.
W 2018 roku, czyli jeszcze kilka lat przed pandemig,
oscylowato ono wokét 4,4%, gdy na przyktad w Szwecji Srednia
byta 1,5%, w Niemczech 1,87%, a w Danii nawet 0,81%.

Chyba jednak najwiekszg zbrodnig polskiego sektora bankowego
jest wskaznik WIBOR. Wskaznik ten jest powigzany ze stopami
procentowymi i decyduje o faktycznym oprocentowaniu kredytu.
Nie wchodzgc w zbedne szczegdéty, miatby on odzwierciedlad
oprocentowanie kredytu, jakiego udzielataby sobie banki
pomiedzy sobg. No wtasnie -udzielataby. Banki w Polsce
praktycznie nie pozyczajg sobie pieniedzy. Polski sektor
bankowy dostownie ,Spi na pienigdzach”, a méwigc bardziej
fachowo, jest nadptynny. To tez titumaczy, dlaczego
oprocentowanie kredytdow szybuje w gdére, a wyraznie mniej
rosnie oprocentowanie lokat. Banki po prostu nie potrzebuja
nowych depozytéw, aby prowadzic¢ akcje kredytowg. Nie majg wiec
one presji i checi na naktanianie klientéw do dokonywania
nowych depozytéw. Wracajgc jednak do WIBORu. W praktyce
wskaznik ten wyznaczany jest przez bank i stanowi projekcje,
po jakim kursie banki udzielatyby miedzy soba kredytu.
Oprocentowanie jest wiec ustalane jednostronnie. Rozwigzanie
to réwniez faworyzuje instytucje finansowe w relacji z



konsumentami. Oznacza to asymetrie ryzyka 1 przerzucenie go na
kredytobiorcow. Ludzie ptacg odsetki po prostu od ,widzimisie”
banku.

Kredytobiorcy sg wiec przez sektor bankowy *upieni. Biorg na
siebie ryzyko zmiany stép procentowych, raty sg wysoko
oprocentowane, a na dodatek o ich wysokos$ci decyduje WIBOR.
Tak by¢ nie powinno. Bank zawsze dysponuje przewagg nad
kredytobiorcg, nawet jesli jest on osobg zamozng.
Sprawiedliwym wiec bedzie, gdy koszty wynikte z polityki
podwyzszania stép procentowych przerzuca¢ bedziemy w jak
najwiekszym stopniu na banki.

Jak leczy¢ ten sektor rynku

Przez kilka ostatnich dni 1 tygodni pojawit sie szereg
propozycji wysuwanych przez rézne opcje polityczne, jak pomédc
kredytobiorcom. Nawet liberatowie skupieni w Platformie
Obywatelskiej zaproponowali chociazby ustawowe zamrozenie
oprocentowania kredytdw. Najbardziej dogmatycznie do sprawy
podszedt 1liberalny ,beton” skupiony wokét prof. Leszka
Balcerowicza, ktéry kategorycznie odrzucit mozliwos¢
jakiejkolwiek pomocy. Na cate szczed$cie takie podejscie powoli
odchodzi do lamusa. Pozwole sobie zaproponowac¢ kilka
rozwigzan, ktdére mogtyby zmniejszy¢ presje podwyzszania rat, a
takze zmniejszy¢ asymetrie wtadzy na linii bank-kredytobiorca.

Po pierwsze natychmiastowa rezygnacja ze wskaznika WIBOR. To
wydaje sie stosunkowo proste. Wystarczy przyjac¢ ustawe, ktora
z mocy prawa zamieni w umowach wskaznik WIBOR na jaki$ inny,
najlepiej na jaki$ kontrolowany przez rzad lub co najmniej
taki, ktéry w zaden sposOb nie zalezy od banku. Takie jego
ustalenie moze byc¢ kolejnym instrumentem prowadzenia polityki
gospodarczej, ale przede wszystkim uniezalezni to poziom
oprocentowania kredytu od banku, ktdéry przeciez jest
zainteresowany maksymalizacjg zysku. W jego wiec interesie
jest zwiekszanie oprocentowania kredytu w trakcie trwania



umowy. Propozycje w tym duchu zaproponowa* rzad, ktéry chce
zastgpi¢ WIBOR wskaznikiem POLONIA. Jest on po pierwsze
wyraznie nizszy, a po drugie okres$lany jest przez NBP i ma on
w zamy$Sle odzwierciedla¢ rzeczywisty koszt pienigdza w
gospodarce. Na dodatek jest on wyliczany z catego dnia, a nie
tylko z jednej godziny. Dlatego tez jest on bardziej
obiektywny. Taka zmiana bytaby z pewnoscig krokiem w dobra
strone.

Najwazniejszym krokiem bytaby jednak obowigzkowa 1 nastepujaca
na wniosek kredytobiorcy, zmiana oprocentowania kredytu na
state przy jednoczesnej kontroli poziomu oprocentowania.
Jednym z powoddéw dla ktdédrych kredyty o statej stopie
oprocentowania byty tak niepopularne byta Swiadoma polityka
bankow, ktére zawyzaty oprocentowanie takich kredytdw.
Wszystko to wtasnie miato naktoni¢ kredytobiorcéw do
zaciggania kredytdw o zmiennej stopie procentowej. Cel by%
oczywisty. Przerzucenie ryzyka wzrostu stopy procentowej na
kredytobiorce. Dlatego tez nalezy ustawowo dokona¢ zmiany
sposobu oprocentowania wraz z ustaleniem jego poziomu.

Stabilnos¢ systemu bankowego

Jest ona bardzo wazna dla gospodarki. W koficu to od upadku
Lehman Brothers rozpoczat sie ostatni wielki kryzys finansowy.
Za propozycje przedstawione przeze mnie miatyby zaptacid
banki. Nalezy wiec sie zastanowi¢, czy je na to stac?
Generalnie — tak. Banki sg najwiekszymi beneficjentami
polityki podwyzszania stép procentowych. Spéjrzmy na ich
wyniki finansowe. Pekao w I kwartale 2022 roku trzykrotnie
zwiekszyt zysk w stosunku do poprzedniego roku. Wynidst on,
bagatela, ponad 900 miliondw ztotych. Zysk netto grupy ING
Bank Slaski wzrést w pierwszym kwartale 2022 roku do 792,8 mln
zx z 385,6 mln zt rok wczesniej. Zysk Santander wynidst az
959,5 mln zt z 151,8 mln zt rok wczes$niej. Wzrést wiec ponad
szeSciokrotnie! Nawet takie banki jak Millenium, ktoére
odnotowaty strate, po pierwsze mocno jej wymiar zmniejszyty, a



po drugie odnotowaty wyrazny skok zyskéw z tytutu odsetek.
Sektor bankowy odnotowuje rekordowe zyski dzieki polityce
zwiekszania stép procentowych i nie ma zadnych powodéw, aby go
nie ograniczyC. Bedzie to o tyle tatwe, ze spora czes¢ sektora
bankowego jest pod kontrolg panstwa, wiec wptyw bedzie mozna
wywiera¢ nie tylko drogg prawnag, ale takze poprzez nadzér
wtascicielski.

Podsumowanie

Moje propozycje na pewno ograniczytyby zyski sektora bankowego
oraz oznaczatyby spadki ich kursdéw na gietdzie. Nie nalezy sie
jednak tego zjawiska obawiac¢. Banki nie potrzebujg gietdy, aby
mie¢ kapitat do prowadzenia dzia*alno$ci. Spadki kurséw
oznaczajg mniejsze majgtki posiadaczy ich akcji. To réwniez
jest cena, ktdérg jestem w stanie zaptacié¢ za pomoc dalece
szerszej grupie spotecznej, jaka sa kredytobiorcy. Czes¢
sektora bankowego posiada Panstwo. Nie musi, a nawet nie
powinno ono, dziata¢ kierujac sie zyskiem. Z punktu widzenia
intereséw narodowych i klasowych nie mam zadnych watpliwos$ci,
ze za polityke podnoszenia stép procentowych powinny zaptacid
banki, a nie kredytobiorcy. Nawet jesli Ci drudzy, sa
przecietnie, osobami zamozniejszymi. Przede wszystkim to banki
sg o wiele bardziej uprzywilejowanymi czesSciami systemu
gospodarczego. Dlatego tez to je nalezy obcigzy¢ kosztami
polityki podnoszenia stdp procentowych.
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