Oszczedzad na emeryture
samemu, czy zdac¢ sie na ZUS?
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Temat emerytur wraca na wokande jak bumerang. Najczesciej
pojawia sie w kampaniach wyborczych i towarzyszy sktadaniu
dziesigtek obietnic czy deklaracji politycznych. Oczywiscie
wszystko po to, by pozyska¢ jak najwieksza liczbe gtosédw.
Zawsze jednak rozmowy dotyczgce kwestii emerytur konczg sie na
obietnicach. System pozostaje bez zmian, marnotrawstwo wota o
pomste do nieba, a piramida finansowa — jakg niewagtpliwie jest
ZUS — kopie doty pod kolejnymi budzetami.

0 tym, ze ZUS jest niewyptacalny wiadomo juz od lat. Aby
system moégt funkcjonowaé, rzad kazdego roku zmuszony jest do
wspomagania go Srodkami z budzetu panstwa, czyli pieniedzmi
pochodzgcymi z innych podatkéw niz te, przeznaczone na wyptaty
emerytur. Sktadki obecnie zatrudnionych pracownikéw sg
niewystarczajgce i nic juz tego trendu nie odwréci. Im
szybciej sobie to uswiadomimy, tym lepiej. Mozna oczywis$cie
S§cig¢ emerytury do 50% obecnej wartosci, zlikwidowad
przywileje i podnies¢ wiek emerytalny. Jednak czy dalej bedzie
mozna nazwa¢ to emerytura? Czy raczej jatmuzng?

Wicepremier obecnego rzgdu - zgodnie z prognozami
pojawiajgcymi sie od ponad 4 lat na IndependentTrader.pl -
zapowiedziat rdéwne sSwiadczenie emerytalne dla wszystkich, na
poziomie 800 PLN. Wg definicji, emerytura jest Swiadczenienm,
ktére ma zabezpieczy¢ byt na staro$¢. Jatmuzna, to z kolei
datek dla biednych i potrzebujgcych. 800 PLN dla kazdego, przy
obecnej sile nabywczej ztotdédwki, to nic innego jak jatmuzna,
ktéora w zaden sposéb nie zagwarantuje Srodkéw wystarczajacych
do przezycia.

CZYM JEST OBECNY SYSTEM EMERYTALNY?

System ubezpieczen spotecznych, z ktorym mamy do czynienia w
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Polsce, przedstawiany jest w mediach jako system kapitatowy.
Jest to, oczywiscie, nieprawda. Obowigzuje u nas system
redystrybucji, ktdéry polega na tym, ze z naszej sktadki optaca
sie emerytury innych osob. Mimo, iz jestesmy informowani o
tym, ile wptacilismy do tej pory na emeryture i ile w
przysztosci moze wynies¢ nasze Swiadczenie, to jego wysokos¢
zalezy wytgcznie od kaprysu rzadu. Jesli politycy stwierdza,
ze nie da sie juz dtuzej utrzymywal¢ wyptat na obecnym
poziomie, nikogo nie bedzie obchodzita wysokos$¢ sktadek
optacanych przez nas w ciggu catego zycia.

Jak ditugo dodatni przyrost naturalny zapewniat, ze wieksza
ilos¢ uczestnikdéw wptacata pienigdze, a mniejsza je
~wyptacata”, tak dtugo system dziatat poprawnie. Niestety
nastgpita sytuacja, w ktorej spoteczenstwo ma ograniczone
mozliwosci rozwoju, co w konsekwencji sprawia, ze zaczyna sie
kurczy¢. Tymczasem, by schemat Ponziego (znany nam pod nazwag
piramidy finansowej) mégt przetrwac, wymaga nieustannego
zwiekszania ilosSci uczestnikéw. Wraz ze spadkiem stosunku
wptacajacych do otrzymujacych, skonczyty sie réwniez nadwyzki
w systemie emerytalnym. Panstwo, gwarant stabilnosci, aby
podtrzymaé¢ miraz rozwoju i dobrobytu, zaczeto doptaca¢ do
Swiadczen. Trzeba przy tym podkreslié¢, ze skala doptat
zwieksza sie kazdego roku. Wyzej opisana sytuacja obrazuje
jasno, ze socjalistyczny system finansowy, w ktérym zyjemy,
nie moze przetrwa¢ na dtuzszg mete. Rozdawnictwo skonczy sie
wraz z cudzymi pieniedzmi, a ZUS jest tego najlepszym
przyktadem.

W koncu trzeba bedzie powrécié¢ do realidéw, a te nie napawajg
optymizmem. Przy obecnym poziomie demografii (ktdory wynosi
1,3), emerytur, jakie znamy, wkrotce nie bedzie.
Zastepowalnos¢ pokolen wymaga wskazZznika dzietnosSci
przynajmniej na poziomie 2,1. Jestesmy zatem bardzo daleko
nawet od wymaganego minimum, nie mdéwigc juz o zakresie
pozwalajgcym na rozwdj spoteczenstwa. Wg prognoz, program
500+, po poczgtkowym krotkim boomie, podniesie dzietnoS¢ w



okolice 1,5. Rzad zatem bedzie musia* uciec sie do innych
metod, by zapewnic¢ utrzymanie osobom, ktdore nie beda mogty juz
pracowac.

Najprostszym sposobem na rozwigzanie tej problemowej sytuacji,
jest obarczenie dzieci opieka nad wtasnymi rodzicami. Co$S, co
kiedy$ byto oczywistoscig, dzisiaj coraz trudniej jest
przetkng¢. Sprzeciw ze strony dzieci ma oczywiscie swoje
merytoryczne uzasadnienie. PanAstwo, ktdre przez lata zabierato
rodzicom ich pienigdze, w zamian za obietnice zapewnienia im
bytu na starosé¢, teraz prébuje zrzuci¢ odpowiedzialnos¢
finansowg na dzieci. Dochodzi nawet do takich absurddw, jak
alimenty na rodzica, ktorego dziecko nigdy nie widzia%o.
Problem nabiera coraz bardziej na znaczeniu, poniewaz ros$nie
obecnie pokolenie, w ktérym przewazaja jedynacy. W tych
okolicznosciach oburzajgce jest wymaganie od dziecka, by
utrzymywato dwoje rodzicéw, gdy samo ob*ozone bedzie niemata
iloscig podatkéw. System emerytalny, jakim go znamy, juz
upada, a ulegnie radykalnej zmianie, gdy skonfczy sie mozliwos$¢
rolowania dtugu publicznego przez panstwo Polskie.

CO ZROBI RZAD?

Rzad zrobi co sie tylko da, aby wszystko zostato po staremu.
Przynajmniej, jesli chodzi o sprawy fundamentalne. Ostatecznie
zmiany zostang wymuszone, ale nim to nastanie, czeka nas droga
przez meke. System demokratyczny wymusza na politykach walke o
gtosy, a odbieranie Swiadczen emerytalnych lub drastyczna ich
redukcja, w stosunku do wiekszos$ci obywateli, jest skrajnie
niepopularna. W ktdéra strone zatem bedg podazaty zmiany? Do
czego posung sie politycy by utrzymaé status quo?

Pierwszym celem na lisScie beda oczywiscie pozostatosci po OFE.
Jedynie 5% spoteczenstwa opowiedziato sie za dalszym
przekazywaniem sktadek do Otwartych Funduszy Emerytalnych, a
wynik ten jest, de facto, przyzwoleniem na dezintegracje II
filaru. 0 ile odpis obligacji byt prostym 1 bezbolesnym
zabiegiem, o tyle znacjonalizowanie reszty Srodkéw nastrecza



wiekszych probleméw. Ktopot stanowig aktywa, w ktére
zainwestowaty OFE. Okoto 75-80% z nich stanowig akcje polskich
firm. Kwota, ktéra pozostata funduszom do dyspozycji (do
kapitalizacji GPW dla sp6tek krajowych), swiadczy o tym, ze po
znacjonalizowaniu reszty Srodkéw 20% udziatdéw sektora
prywatnego przejdzie w rece Ministerstwa Finansow.

Jedyne sensowne rozwigzanie, to przejecie udziatdéw spédtek
przez rzad. Alternatywg jest wyprzedaz 20% catego GPW i zawat
na notowaniach akcji. Jednak nie ma tego ztego, co by na
,dobre” nie wyszto. Rzad dostanie do reki potezne narzedzie.
Bedzie mégt ingerowaé¢ w strukture wielu wartos$ciowych
podmiotdéw, ktore wykorzysta do wtasnych celdw. 0Ogtosi réwniez
tzw. ,buybacki”, czyli prawo do wykupu od panstwa wtasnych
akcji, po to by je umorzy¢. W efekcie, rzad bedzie mogt szybko
pozyska¢ Srodki na dalsze funkcjonowanie. Natomiast z catg
pewnoscig, szwendajgcy sie po zaktadzie panstwowi urzednicy na
etatach kierowniczych skutecznie ,zmotywuja” przedsiebiorcoéw
do wykupu akcji. Nacjonalizacja ma réwniez inne ,zalety”.
Spotki, ktdére sa w kregu zainteresowania wrogiego kapitatu,
bedzie mozna szybko doprowadzi¢ na skraj bankructwa i przejgc
je za grosze.

Przy obecnym poziomie emerytur nie da sie utrzymaé piramidy
finansowej, jaka jest ZUS. Redukcja wyptat i — docelowo —
wyrownanie Swiadczenia dla kazdego, bez znaczenia na ilos¢
przepracowanych lat czy wysokos¢ sktadek, jest praktycznie
pewna. Wicepremier Morawieckl wstepnie sugeruje poziom 800
PLN. Zaden z obywateli dobrowolnie nie zgodzi sie na tak
radykalng zmiane. Aby przeprowadzi¢ te reforme, potrzebny
bedzie odpowiednio duzy kryzys, ktdéry zmusi rzad do dziatania.
Kryzys finansowy juz mamy. Mimo, iz nie jest on jeszcze dla
przecietnego obywatela widoczny, wszystko ulegnie zmianie wraz
z nasileniem sie problemdéw w sektorze finansowym. Ostatecznie
dopiero bankructwo Polski zmotywuje rzgdzgcych do zmian, a
spoteczenstwo do ich akceptacji.

Alternatywag dla bankructwa jest oczywiscie hiperinflacja oraz



redukcja dtugéw i zobowigzan panstwa, ktdére mozna
przeprowadzi¢ poprzez zniszczenie sity nabywczej ztotowki.
Wydaje sie, ze rzad powoli przygotowuje sie do tego
scenariusza. Zwiastunem moze by¢ ogtoszenie w ostatnim
czasie emisji nowego banknotu o warto$ci 500 PLN.

CO STANIE SIE CELEM RZADU PO OFE?

,Nie ma takiego okrucienstwa, ani takiej niegodziwos$ci, ktdrej
nie popeinitby skadingd +tagodny i liberalny rzad, kiedy
zabraknie mu pieniedzy” — Alexis de Tocqueville. Dzieki stowom
pana Tocqueville, ktory zyt w XIX wieku, wiemy, ze grabiez
kolejnych Srodkéw — nie tylko z OFE — jest kwestig czasu.
Zatem, nim przejdziemy do nowego systemu emerytalnego, po
drodze napotka¢ mozemy jeszcze kilka innych przystankow.

Po zajeciu obligacji, a potem akcji z OFE, przyjdzie czas na
IIT filar 1 inne programy pomocowe. Ratowanie systemu
pieniedzmi nalezgcymi do emerytow jest standardem na
Zachodzie, a rozwigzania takie niedtugo pojawig sie takze u
nas. W Japonii, gdy rzad dostaje zlecenie, aby ratowad kurs
obligacji amerykanAskich, nakazuje funduszom emerytalnym
zwiekszy¢ na nie ekspozycje. Natomiast w USA, pojawity sie
konta oszczednosciowe przeznaczone dla przyszitych emerytéw,
ktére inwestuja wytgcznie w dtug rzadowy.

Rozwigzania tego typu beda tatwe do uzasadnienia, zwtaszcza
gdy dojdzie do krachu na sSwiatowych gietdach. Polska
gospodarka oczywisScie dostanie rykoszetem, a fatalne wyniki
funduszy emerytalnych to problem, na ktérym rzad bedzie méogt
zarobi¢ dodatkowe pienigdze. Oczywis$cie o nacjonalizacji w tym
przypadku nie moze by¢ mowy. Sg to przeciez srodki ulokowane w
prywatnych funduszach. Zamiast tego, dostang one ultimatum, by
przekierowa¢ strumien pieniedzy w obligacje skarbowe.

Kolejnym %*atwym celem mogg stad¢ sie poliso-lokaty czy
odwrdécona hipoteka. Powszechnie znane sg juz przekrety, jakich
dopuscity sie firmy zarzadzajgce owymi funduszami. Mozemy



wymieni¢ caty katalog: od klauzul zakazanych (umozliwiajacych
konfiskate wiekszosci kapitatu w przypadku wczes$niejszego
rozwigzania umowy), po zwykte oszustwa, na przyszitych
bankructwach konczac. Jest to Swietne pole do uwtaszczenia
pafnstwa na bazie zagrozonego majatku obywateli, ktdéry przejma
fundusze za cichym przyzwoleniem KNF-u.

PROPOZYCJE 0SZCZEDZANIA INDYWIDUALNEGO

W okresie naszej starosci bedziemy dysponowad wiekszym
kapitatem, jesli sami zgromadzimy oszczednosci, zamiast
przekazywa¢ $rodki do wyspecjalizowanych funduszy. Problem nie
polega na samych stopach zwrotu, tylko na przechowaniu
oszczednos$ci. Trzymanie pieniedzy na kontach czy lokatach w
bankach, przy dzisiejszym stanie rynkéw kapitatowych, jest
skrajnie niebezpieczne. Posiadanie samych walut jest rowniez
obarczone sporym ryzykiem, spowodowanym miedzy innymi przez
decyzje rzgdow, dtug publiczny i inflacje.

Osoba, ktéra jako tako orientuje sie w Swiecie finanséw, moze
bez probleméw nawigowal pomiedzy hossg i bessg na Swiatowych
rynkach. Jednak ci, ktdérzy nie majg ochoty, czy po prostu nie
majg czasu zajmowaé sobie gtowy podobnymi sprawami, moga
lokowa¢ oszczedno$ci w ztoto czy w srebro. Metale szlachetne
przez tysigclecia utrzymywaty site nabywczg i nic nie wskazuje
na to, by w najblizszych dekadach cokolwiek miatoby sie w tej
kwestii zmienic.

Proponuje zapozna¢ sie z artykutem, w ktédrym Trader2l szerzej
opisat ten temat: ,Inwestycje dla mniej zamoznych”.

Osoby dysponujgce nieco wiekszym kapitatem, mogg zainteresowac
sie jeszcze nieruchomo$ciami. Inwestycja juz dzisiaj
przyniesie nam zyski, pomimo wysokich wycen. Kluczem do
sukcesu jest znalezienie korzystnego cenowo obiektu w dobrej
lokalizacji, co wymaga niestety znajomosSci rynku i przede
wszystkim czasu. Musicie przy tym réowniez wiedzieé¢, ze tani
kredyt winduje w gdre ceny nieruchomosci, a w takim otoczeniu
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coraz trudniej wyjs¢ na swoje, zwtaszcza jesli dojdzie do
przebicia banki kredytowej.

Pomimo wysokich cen, ciggle jeszcze mozna znalez¢ na Swiecie
REIT-y notowane na w miare sensownych poziomach, np. w
Singapurze. Trader2l niedawno opisywat sytuacje w
nieruchomosciach (,Rzut okiem na rynek nieruchomosci”) oraz
REIT-ach (,Nieruchomos¢ na wynajem czy inwestycja w REIT'y"”).

Obok mozliwosci zainwestowania, mozemy takze skorzystac z
innej alternatywy, a mianowicie — z wyprowadzenia oszczednos$ci
do jurysdykcji bardziej przyjaznych, jesli chodzi o podatki.
Nie musimy szuka¢ daleko — np. w Estonii dochody wygenerowane
przez sp6tki sa nieopodatkowane. Dzieki podobnym zabiegom
oszczedzamy na samych podatkach, co zrekompensuje nam nizsze
stopy zwrotu.

PODSUMOWANIE

W obecnych uwarunkowaniach poleganie na paniAstwie polskim w
temacie przysztej emerytury to samobdjstwo. Mamy przed soba
gwarantowane, skrajne uszczuplenie wyptat (oczywiscie, jesli w
ogbéle system emerytalny przetrwa). Praktycznie kazda forma,
jaka wybierzemy na przechowanie naszych oszczednosci moze
zosta¢ zajeta, znacjonalizowana, czy po prostu skradziona.
Problem dotyczgcy naszej finansowej egzystencji w wieku
emerytalnym jest bardzo trudny, ale niezwykle wazny. Nie
nalezy wiec przechodzi¢ koto niego nonszalancko czy obojetnie.
Najlepszym sposobem, jaki moge poleci¢ drogim czytelnikom,
jest dywersyfikacja. 0Oszczedno$ci nalezy zdywersyfikowa¢ nie
tylko pomiedzy aktywami, ale réwniez jurysdykcjami, unikajac
przy tym funduszy, ktérych przywileje powigzane sa z
panstwowymi gwarancjami. Niezastgpiona bytaby w tej kwestii
kilkuosobowa firma, ktdéra generowataby staty dochodd.

Najstarszym i moim zdaniem najlepszym sposobem na zapewnienie
sobie bytu na staros¢ (o ktérym nie wspomniatem jeszcze w tym
artykule) sg oczywiscie dzieci. Nasze potomstwo, jesli tylko
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zostanie dobrze wychowane, moze pomoc swoim rodzicom przezyd
ostatnie lata swojego zycia w przyzwoitych warunkach.

Autorstwo: Zespdét Independent Trader
Zrédta: IndependentTrader.pl, WolneMedia.net



http://independenttrader.pl/oszczedzac-na-emeryture-samemu-czy-zdac-sie-na-zus.html

