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Sytuacja finansowa Polakdéw staje sie coraz trudniejsza. Ceny
towardw i ustug rosng coraz szybciej, uciekajgc wzrostowi
wynagrodzenn, a oszczednosci tracg na wartos$ci 1lub sa
wykorzystywane do zaspokojenia biezacych potrzeb. Dodatkowo
rynkowe stopy procentowe podnoszg raty kredytéw hipotecznych.
»Z perspektywy danych statystycznych polskie spoteczenstwo w
tej chwili ubozeje z dynamika, jakiej nie obserwowalismy
przynajmniej od 20-30 lat” — agencji informacyjnej Newseria
Biznes dr Jarostaw Klepacki =z Wydziatu Zarzadzania
Uniwersytetu Warszawskiego. Zdaniem ekonomisty scenariusz
turecki nam nie grozi, ale wegierski jest juz dos¢ realny. Na
znaczgcg poprawe w najblizszych kwartatach sie nie zanosi, a
podwyzszona inflacja zostanie z nami na dtuzej.

,Bardzo szybko biedniejemy” — méwi dr Klepacki. ,Raty kredytoéw
hipotecznych sg poktosiem bardzo wysokiej inflacji i nie mozna
przyja¢ w tej chwili tezy, ze jestesmy u konica tego procesu
Polacy beda musieli zy¢ w takiej rzeczywistosci przez dtugi
czas. To, ze méwi sie, ze inflacja w przysztym roku bedzie
spadata, jest w tej chwili scenariuszem bazowym, natomiast
jest kwestia tarcz antyinflacyjnych, tego, kiedy i z jaka
dynamikg bedg one zdejmowane. Jednak nie ma mozliwos$ci,
zebysmy wrécili do poziomu cen z 2020 czy 2021 roku”.

W pazdzierniku 2022 roku Srednio ceny konsumenckie w Polsce
byty wyzsze o 17,9 proc. niz 12 miesiecy wczes$niej. To
najszybsze tempo ich wzrostu od przetomu 1996 i 1997 roku.
Oznacza to, ze wtasnie o tyle mniejszg warto$¢ nabywczg maja
pienigdze zaoszczedzone przez Polakéw. CzeSciowo mozna ja
podnies¢ poprzez lokaty lub inwestycje, te pierwsze jednak
oferujg najwyzej ok. 8 proc. w skali roku, czyli mniej niz
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potowe inflacji, te drugie za$ podlegaja wyjatkowej
zmiennosci, ktora zwieksza ryzyko strat. W tej sytuacji trudno
o motywacje (a czesto i mozliwo$ci) do oszczedzania. Tymczasem
zapewnienie swojemu domowemu budzetowi poduszki finansowe]
moze sie okaza¢ niezbedne, bo przed konsumentami kolejne
ciezkie kwartaty.

»Mozemy albo powinnismy dgzy¢ do tego, zeby wynagrodzenia
zaczety dogania¢ obecne zmiany, jezeli chodzi o poziom stép
procentowych czy tez tym bardziej poziom inflacji, natomiast
to sg zjawiska dtugookresowe” — méwi ekspert. ,Niestety
przyjdzie nam na to troche poczekaé¢, bo my w tej chwili
jestesmy pod ryzykiem spowolnienia gospodarczego, kryzysu czy
tez, nazywajac rzeczy po imieniu, ryzykiem stagflacji. Ten
okres nie bedzie sprzyjat podwyzkom wynagrodzen. Ale pdzZniej
bedziemy mieli okres lepszej sytuacji w gospodarce realnej 1
prawdopodobnie tez wzrost naszych wynagrodzen, wiec Swiatetko
w tunelu jest”.

Wedtug prognoz wynagrodzenia w firmach zatrudniajgcych co
najmniej 10 pracownikéw w pazdzierniku wzrosty o 14 proc.,
czyli nieco mniej, niz wynosi inflacja. We wrzesniu relacja
wzrostu cen i wynagrodzen byta réwniez negatywna, ale w
mniejszym stopniu: 17,2 proc. versus 14,5 proc. Natomiast
rynkowe stopy procentowe, czyli WIBOR, na podstawie ktdrego
obliczane sg raty kredytow hipotecznych w ztotych, pozostaja
na bardzo wysokich poziomach pomimo lekkiego spadku w
listopadzie. Natomiast oficjalne stopy procentowe NBP
przestaty rosng¢, co moze utrudnic¢ sprowadzenie inflacji do
nizszych pozioméw.

Sytuacja daleka jest od scenariusza tureckiego, gdzie 80-proc.
inflacje — wedtug oficjalnych danych — zwalcza sie obnizkami
stop procentowych, co tylko podbija wzrost cen. Natomiast —
jak ocenia ekspert — niewykluczona jest droga wegierska, gdzie
wskutek gwattownego zasilania konsumpcji przed wyborami dosz*o
do gwattownej przeceny forinta. W Polsce to 2023 rok bedzie
okresem wyborczym. Ostabienie ztotego w takiej skali



doprowadzitoby do wzrostu kosztdéw obstugi dtugu, a wiec
docigzenia i tak zwiekszonych potrzeb pozyczkowych panstwa.

Szukajgc finansowania, rzad obcigza kolejne sektory — na razie
ucierpiat bankowy z powodu wakacji kredytowych, a na celowniku
znalazta sie branza energetyczna. Dziewie¢ czotowych
gietdowych bankéw zanotowato *gcznie w III kwartale 2022 roku
4,22 mld zt straty netto. Wakacje kredytowe w tym bilansie
stanowig koszt 12,8 mld zt.

~Sektor bankowy byt w bardzo dobrej kondycji w latach
2020-2021. Sytuacja gwattownych podwyzek stdép procentowych
teoretycznie powinna sprzyja¢ poprawie jego kondycji, ale
niekoniecznie tak sie dzieje, bo mamy rozwigzania rzadowe,
czyli wakacje kredytowe, ktdére cofajg sytuacje finansowa
bankow do stadium znacznie gorszego, niz by mogto by¢
formalnie” — komentuje dr Jarostaw Klepacki. ,W tej chwili
sektor bankowy nie jest zagrozony ryzykiem upadtosci czy
utratg ptynnosci w jakimkolwiek stopniu. Natomiast te
rozwigzania centralne, ktére naktadaja na sektor bankowy
dodatkowe obcigzenia finansowe, moga przyczynic¢ sie do
mniejszej czy wiekszej destabilizacji w przysztosci. I tutaj
jest bardzo wazna rola nadzoru finansowego, aby te sytuacje w
bankach kontrolowat, bo pamietajmy, ze system finansowy to
jest krwiobieg catej gospodarki”.
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